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STALAM S.P.A.

Codice Fiscale 02083930244

STALAM S.P.A.
Codice fiscale: 02083930244

v.2.9.5 STALAM SPA
STALAM SPA
Bilancio di esercizio a 31-12-2018
Dati anagrafici
Sede in Via dell'Olmo, 7 Nove (VI)
Codice Fiscale 02083930244
Numero Rea 02083930244 205055
P.1. 02083930244
Capitale Sociale Euro 757.747 i.v.
Forma giuridica Societa per azioni
(Spc\a_:_técr:eoc)ji sl pletalienis 27 90 09 Fabbricazione altre apparecchiature el.
Societa in liquidazione no
Societa con socio unico no
Societa sottoposta ad altrui
attivita di direzione e no
coordinamento
Appartenenza a un gruppo si
Denominazione della societa DeA Capital Alternative Funds SGR S.p.A., in nome e per
capogruppo conto del fondo mobiliare chiuso Idea Eff.Energ.e Svil.Sostenib.
Paese della capogruppo Italia
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Stato patrimoniale

31-12-2018  31-12-2017
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali

1) costi di impianto e di ampliamento 28.558 38.143
2) costi di sviluppo 29.442 121.488
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dellingegno 88.373 65.757
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 4.485 4.206
5) avviamento 4.554.951 5.124.319
6) immobilizzazioni in corso e acconti 206.524 -
7) altre 63.690 39.284
Totale immobilizzazioni immateriali 4.976.023 5.393.197
Il - Immobilizzazioni materiali
2) impianti e macchinario 313.574 215.355
3) attrezzature industriali e commerciali 21.485 18.320
4) altri beni 132.595 26.257
5) immobilizzazioni in corso e acconti 253.539 221.361
Totale immobilizzazioni materiali 721.193 481.293

11l - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in

a) imprese controllate 2.744.970 2.744.970
d-bis) altre imprese 17 17
Totale partecipazioni 2.744.987 2.744.987
2) crediti
d-bis) verso altri
esigibili oltre I'esercizio successivo 76.862 -
Totale crediti verso altri 76.862 -
Totale crediti 76.862 -
Totale immobilizzazioni finanziarie 2.821.849 2.744.987
Totale immobilizzazioni (B) 8.519.065 8.619.477
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 1.153.191 1.028.237
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 1.169.584 651.954
4) prodotti finiti e merci 1.050.457 656.592
5) acconti 19.384 -
Totale rimanenze 3.392.616 2.336.783
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 899.496 1.137.358
Totale crediti verso clienti 899.496 1.137.358
2) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo 108.183 30.281
Totale crediti verso imprese controllate 108.183 30.281
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 131.347 209.789
esigibili oltre I'esercizio successivo 106.907 106.907
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Totale crediti tributari 238.254 316.696
5-ter) imposte anticipate 7.689 7.265
5-quater) verso altri

esigibili entro I'esercizio successivo 63.482 61.622
esigibili oltre I'esercizio successivo 6.403 3.953
Totale crediti verso altri 69.885 65.575
Totale crediti 1.323.507 1.557.175

IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 3.239.242 1.151.110
3) danaro e valori in cassa 7.040 3.441
Totale disponibilita liquide 3.246.282 1.154.551
Totale attivo circolante (C) 7.962.405 5.048.509
D) Ratei e risconti 151.354 36.299
Totale attivo 16.632.824  13.704.285

Passivo

A) Patrimonio netto

| - Capitale 757.747 757.747
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 2.057.291 2.057.291
IV - Riserva legale 151.549 133.000
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 1.525.288 1.187.899
Varie altre riserve 974.788 974.786
Totale altre riserve 2.500.076 2.162.685
VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi (993) (1.225)
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 1.373.944 355.939
Totale patrimonio netto 6.839.614 5.465.437
B) Fondi per rischi e oneri
2) per imposte, anche differite 3.342 11.779
3) strumenti finanziari derivati passivi 993 1.225
Totale fondi per rischi ed oneri 4.335 13.004
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 818.953 806.714
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 837.358 836.280
esigibili oltre I'esercizio successivo 2.404.235 3.241.592
Totale debiti verso banche 3.241.593 4.077.872
6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo 1.453.315 697.334
Totale acconti 1.453.315 697.334
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 2.995.332 1.772.471
esigibili oltre I'esercizio successivo 9.500 -
Totale debiti verso fornitori 3.004.832 1.772.471
9) debiti verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo 219.744 326.675
Totale debiti verso imprese controllate 219.744 326.675
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 498.262 107.665
Totale debiti tributari 498.262 107.665
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 197.482 152.405
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Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 197.482 152.405

14) altri debiti

esigibili entro I'esercizio successivo 290.106 224.576

esigibili oltre I'esercizio successivo 10.000 -

Totale altri debiti 300.106 224.576

Totale debiti 8.915.334 7.358.998

E) Ratei e risconti 54.588 60.132

Totale passivo 16.632.824  13.704.285
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Conto economico

31-12-2018  31-12-2017
Conto economico
A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 13.198.881 11.264.165
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 911.495 (759.378)
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 32.178 91.528
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 4.769 3.704
altri 244.109 251.941
Totale altri ricavi e proventi 248.878 255.645
Totale valore della produzione 14.391.432  10.851.960
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 6.466.271 4.920.504
7) per servizi 2.509.886 1.915.673
8) per godimento di beni di terzi 198.388 194.125
9) per il personale
a) salari e stipendi 1.926.430 1.723.662
b) oneri sociali 603.948 547.051
c) trattamento di fine rapporto 114.778 106.921
e) altri costi 3.268 3.125
Totale costi per il personale 2.648.424 2.380.759
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 722.068 758.195
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 113.643 88.648
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 6.500 21.000
Totale ammortamenti e svalutazioni 842.211 867.843
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (124.954) 56.016
14) oneri diversi di gestione 61.674 74.460
Totale costi della produzione 12.601.900 10.409.380
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 1.789.532 442.580

C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate 327.694 290.190
Totale proventi da partecipazioni 327.694 290.190
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti

altri 777 451
Totale proventi diversi dai precedenti 77 451
Totale altri proventi finanziari 777 451
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 108.225 129.797
Totale interessi e altri oneri finanziari 108.225 129.797
17-bis) utili e perdite su cambi (329) 7.228
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 219.917 168.072

D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
19) svalutazioni

a) di partecipazioni - 100
Totale svalutazioni - 100
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Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) - (100)

Risultato prima delle imposte (A-B +-C + - D) 2.009.449 610.552

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 644.366 284.496
imposte differite e anticipate (8.861) (29.883)
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 635.505 254.613

21) Utile (perdita) dell'esercizio 1.373.944 355.939
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Rendiconto finanziario, metodo indir etto

31-12-2018 31-12-2017
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 1.373.944 355.939
Imposte sul reddito 635.505 254.613
Interessi passivi/(attivi) 87.273 107.846
(Dividendi) (327.694) (290.190)
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 3.122 99

1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto

Accantonamenti ai fondi 113.866 188.512
Ammortamenti delle immobilizzazioni 835.711 846.843
Rettifiche di valore di'attivitaelz passivita fingnziarie di strumenti finanziari derivati che : (3.811)
non comportano movimentazione monetarie
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari (32.178) (57.967)

Totz?lle ret_tlflche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 917.399 973.577
capitale circolante netto

1.772.150 428.307

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 2.689.549 1.401.884
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze (1.099.056) 754.804
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 987.343 (445.509)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori 1.232.361 (147.259)
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (115.055) (15.808)
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (5.544) (28.895)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (38.297) (4.329)
Totale variazioni del capitale circolante netto 961.752 113.004
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 3.651.301 1.514.888
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (87.273) (101.271)
(Imposte sul reddito pagate) (173.385) (397.412)
Dividendi incassati 327.694 290.190
(Utilizzo dei fondi) (51.904) (91.273)
Totale altre rettifiche 15.132 (299.766)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 3.666.433 1.215.122

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (380.993) (122.149)
Disinvestimenti 24.328 (219)
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (304.894) (1.092.186)
Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) (76.862) (127.756)
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (738.421) (1.342.310)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche - (101.000)
(Rimborso finanziamenti) (836.281) (289.127)
Mezzi propri
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Aumento di capitale a pagamento - 627.610
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) (836.281) 237.483
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B = C) 2.091.731 110.295
Disponibilita liquide a inizio esercizio
Depositi bancari e postali 1.151.110 1.038.233
Danaro e valori in cassa 3.441 6.023
Totale disponibilita liquide a inizio esercizio 1.154.551 1.044.256
Disponibilita liquide a fine esercizio
Depositi bancari e postali 3.239.242 1.151.110
Danaro e valori in cassa 7.040 3.441
Totale disponibilita liquide a fine esercizio 3.246.282 1.154.551
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| nformazioni in calce al rendiconto finanziario

Ai sensi dell’ art. 2425-ter codice civile, dal rendiconto finanziario risultano, per I’ esercizio a cui € riferito il bilancio e
per quello precedente, I'ammontare e la composizione delle disponibilitaliquide, all’inizio e allafine dell’ esercizio, ed i
flussi finanziari dell’ esercizio derivanti dall’ attivita operativa, da quelladi investimento, da quelladi finanziamento.
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2018

Nota integrativa, parteiniziale
Signori Azionisti,

11 bilancio d'esercizio che sottoponiamo alla Vostra approvazione, di cui la presente Nota integrativa costituisce parte
integrante ai sensi dell'art. 2423, c.1, C.C., e stato predisposto in ipotesi di funzionamento e di continuita aziendale e
corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute.

E’ redatto nel rispetto del principio della chiarezza e con I'obiettivo di rappresentare in modo veritiero e corretto la
situazione patrimoniale e finanziaria della societa ed il risultato economico dell'esercizio.

Fermi restando gli obblighi in tema di regolare tenuta delle scritture contabili poste a base del presente bilancio, qualora
gli effetti derivanti dagli obblighi di rilevazione, valutazione, presentazione e informativa siano irrilevanti a fine di dare
una rappresentazione veritiera e corretta, questi stessi obblighi non verranno adottati ed il loro mancato rispetto verra
evidenziato nel prosieguo della presente nota integrativa.

Nella predisposizione del presente bilancio sono stati adottati i principi di redazione di cui agli art. 2423 e 2423-bis e
criteri di valutazione di cui all'art. 2426 del Codice Civile, integrati dai principi elaborati dall’ Organismo Italiano di
Contabilita. In particolare, si € tenuto conto delle indicazioni fornite dagli standard contabili pubblicati dall’O.1.C. in
versione definitiva nel dicembre 2016, comprensivi degli emendamenti pubblicati il 29 dicembre 2017 e il 28 gennaio
2019. Particolare rilievo e stato dato ale indicazioni del documento O.I.C. 11, rubricato “Finalita e postulati del
bilancio d'esercizio”, messo a disposizione dall’ Organismo Italiano di Contabilita nel marzo 2018, la cui applicazione &
retrospettivamente prevista per gli esercizi amministrativi aventi inizio a partire dal 1° gennaio 2018.

La societa svolge in via prevalente I'attivita di produzione di macchine e apparecchiature elettroniche ed
elettromeccaniche, in particolare con |'applicazione dell'dta frequenza, delle micro-onde e degli infrarossi, in
particolare, lo studio, progettazione e realizzazione di sistemi di riscaldamento basati sull’ utilizzo della tecnologia a
Radio Frequenza (RF), applicati a svariati settori industriali: alimentare, tessile, tessile tecnico, lattice, fibradi vetro, del
legno e della carta, dei laterizi e dei prodotti ceramici, dei tecno-polimeri espansi. L’ attivita & svolta nella sede di Nove
(Vicenza).

11 2018 per la societa € stato un esercizio di sostanziale “continuita” e di crescita, con il consolidamento dei risultati
derivanti dagli investimenti effettuati dalla nuova proprieta, entrata a fine 2016.

Nel corso del 2017 Stalam S.p.A. aveva fuso per incorporazione la sua controllante diretta Stalpart Sr.l. e la societa
veicolo Stalam Holding S.p.A., costituita ad hoc per I'acquisizione. La fusione avveniva senza alcuna operazione di
concambio in quanto Stalpart S.r.l. deteneva, direttamente, I'intero capitale sociale della incorporante Stalam S.p.A.,
nonché - a seguito della fusione con Stalam Holding S.p.A. - anche I'intero capitale sociale di quest'ultima. L’
operazione sopra detta era stata perfezionata con effetto dal 21 giugno 2017, con retrodatazione degli effetti civili e
fiscali apartire dall’inizio dell’ esercizio.

La fusione é avvenuta a seguito di acquisizione con indebitamento, ai sensi dell'art. 2501-bis c.c., rendendosi quindi
applicabileladisciplinaivi prevista

Si ritiene inoltre opportuno far menzione dell’ aumento del capitale sociae, deliberato nel luglio 2017, per complessivi
Euro 92.747, con sovrapprezzo azioni per Euro 534.865.

Maggiori dettagli circa la natura dell’ attivita dell’'impresa, I'andamento ed il risultato nel suo complesso e nei vari
settori, I’ evoluzione prevedibile della gestione, i rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e sottoposte al
controllo di queste ultime, sono stati esposti nella relazione sulla gestione.

Per effetto degli arrotondamenti degli importi al’unita di euro, pud accadere che in taluni prospetti, contenenti dati di
dettaglio, lasommadei dettagli differiscadall’importo esposto nellarigadi totale.

La presente Nota integrativa é redatta nel rispetto dei vincoli posti dallatassonomia XBRL attualmente in vigore. Preme
evidenziare che I’ obbligo del formato in XBRL comporta vincoli redazionali, legati principalmente agli schemi tabellari
imposti, con scarsa possibilita di personalizzazione del documento. Qualora manchi la specifica fattispecie da
descrivere, lerelative tabelle previste dalla tassonomia XBRL saranno omesse.

Cenni ala*“riformacontabile” di cui a D.Lgs. 139/2015
Con riferimento ai bilanci relativi agli esercizi aventi inizio a partire dal 01.01.2016, si evidenzia che il D.Igs.
18.08.2015 n. 139 (c.d. “decreto bilanci”), pubblicato sulla G.U. 4.9.2015 n. 205, emanato in attuazione della Direttiva
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“contabile” UE 26.06.2013 n. 34, aveva modificato il codice civile, con lo scopo di allineare le norme ivi contenute
sulladisciplinadel bilancio d esercizio delle societadi capitali, alle nuove disposizioni comunitarie.

In particolare, la cosiddetta “ riforma contabile” modificando il bilancio delle societa di capitali avevainteressato:
® i documenti che ne compongono la struttura, introducendo I’obbligo di rendiconto finanziario per i bilanci
redatti in forma estesa;
® | principi generali di redazione;
¢ il contenuto dello schemadi Stato patrimoniale e Conto economico;
® | criteri di valutazione;
¢ il contenuto della Nota integrativa.

Relativamente ai principi generali di redazione del bilancio e dei criteri di valutazione adottati si fornisce nel presente
paragrafo introduttivo una anticipazione dei piu rilevanti adottati nella predisposizione del bilancio della societa chiuso
al 31/12/2018.

Principi generali di redazione del bilancio

In ossequio all’art. 2423-bis del codice civile sono stati osservati i seguenti principi generali:

» lavalutazione delle voci € stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva della continuazione dell‘attivita;

» larilevazione e la presentazione delle voci € effettuata tenendo conto della sostanza dell’ operazione o del contratto;

» sonoindicati esclusivamente gli utili realizzati alladatadi chiusuradell'esercizio;

. si e tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell'esercizio, indipendentemente dalla data dell'incasso
0 del pagamento;

. si e tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio anche se conosciuti dopo la chiusura di
questo;

* gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci sono stati valutati separatamente;

e i criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto a precedente esercizio.

Criteri di valutazione

La valutazione delle singole voci di bilancio e stata effettuata ispirandosi ai principi della prudenza, dell’inerenza e
della competenza economico-temporal e, tenendo conto della sostanza delle operazioni sottostanti.

| criteri di valutazione adottati per la redazione del presente bilancio di esercizio sono aderenti ale disposizioni previste
dell’art. 2426 del Codice Civile, cosi come modificati dal D.Igs. n. 139/2015 ed interpretate dagli standard contabili
OlC.

In via generdle, i criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto a quelli adottati nel precedente esercizio. Ove
cio accada, viene data opportuna informativa nella voce specifica assieme agli effetti di tale modifica nel prosieguo
della presente nota integrativa

Relativamente alla comparabilita delle voci del presente bilancio con il bilancio dell'esercizio precedente, si segnala
che, ove necessario, sono state apportate le opportune modifiche alle voci interessate.

In caso di variazioni delle regole di classificazione si precisa che, in osservanza del disposto dell’art. 2423-ter, quinto
comma, del Codice Civile, si € proceduto ariclassificare anchei dati contabili relativi al’ esercizio precedente.

Se un elemento dell’attivo o del passivo ricade sotto piu voci dello schema, nella presente nota € dato opportuna
segnalazione, qualora cid sia necessario a fini della comprensione del bilancio, la sua appartenenza anche a voci
diverse daquellanellaquale e iscritto.

La presente nota integrativa fornisce le informazioni richieste dall’ art. 2427 codice civile relativamente alle voci dello
stato patrimoniale e del conto economico, presentandole secondo I’ ordine in cui le stesse sono indicate nei suddetti
schemi.

In particolare, i criteri di valutazione adottati sono esposti, in relazione ad ogni singolavoce di bilancio, nei paragrafi
SUCCESSIVi.
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Nota integrativa, attivo

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo I’ articolazione dettata della tassonomia XBRL e nel
rispetto delle disposizioni dell’articolo 2427 C.C., il commento ale voci che, nel bilancio dell’esercizio chiuso a 31
dicembre 2018, compongono I’ Attivo di Stato patrimoniale.

I mmobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Nellaclasse “B.) I. Immobilizzazioni Immateriali” confluiscono tutti i costi sostenuti dall’impresa per I’ acquisto di beni
intangibili, destinati ad essere utilizzati durevolmente nell’ azienda stessa e, quindi, a prestare la propria utilita in pit
esercizi.

Rientrano in questa classe anche le spese pluriennali, che — pur non essendo “beni” — assumono le medesime
caratteristiche di intangibilita e di utilita pluriennal e soprarichiamata.

Come disposto dall’art. 2426, comma 1, punto 1), del c.c. il criterio utilizzato per la iscrizione e valorizzazione delle
immobilizzazioni (e dungue anche per le immobilizzazioni immateriali) € quello del costo di acquisto, comprensivo
degli oneri accessori, ovvero del costo di produzione, inclusivo dei costi direttamente imputabili al prodotto. 11 valore di
iscrizione al costo non supera tuttavia il valore recuperabile, ossia il maggiore frail “fair value” e il valore d'uso, al
netto dei costi di vendita.

Il costo delle immobilizzazioni immateriali, la cui utilizzazione € limitata nel tempo, € sistematicamente ammortizzato
in base ala loro possibilita di utilizzazione. Ove applicabile, verra nel prosieguo della presente nota integrativa
motivata la eventuale modificadei criteri di ammortamento e dei coefficienti applicati.

L’ immobilizzazione che, alla data della chiusura dell’esercizio, risulti durevolmente di valore inferiore a quello
determinato in base ai succitati criteri deve essere iscritta a tale minore valore; tale minor valore non puo tuttavia essere
mantenuto nel successivi bilanci se sono venuti meno i motivi della rettifica effettuata. Questo principio non trova
applicazione per |" avviamento.

Come richiesto dal principio contabili OIC 19 “Debiti”, si precisa che non vi sono pagamenti differiti a condizioni
diverse rispetto a quelle normalmente praticate sul mercato, per operazioni similari o equiparabili, e quindi il valore di
iscrizione dei beni immateriali immobilizzati non include oneri finanziari.

Ammortamento

L"ammortamento delle immobilizzazioni immateriali € stato effettuato con sistematicita e in ogni esercizio, in relazione
allaresidua possibilita di utilizzazione futura di ogni singolo bene o spesa. Il costo delle immobilizzazioni in oggetto,
infatti, & stato ammortizzato sulla base di un “piano” che si ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso nel
periodo di vita economica utile del bene cui si riferisce o nell’ arco temporale di utilita pluriennale del costo.

Il criterio di ammortamento, “a quote costanti”, applicato per |’ esercizio ora chiuso non si discosta da quello utilizzato
per gli ammortamenti degli esercizi precedenti e risulta, distinto per singola categoria, il seguente:

Categoria Anni  Aliquota
1) Costi d’impianto e di ampliamento
Costi per operazione di fusione, modifiche statutarie, aumento CS 5 20%
2) Costi di sviluppo
Costi di Sviluppo 5 20%

3) Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno

Brevetti 10 10%
Software 37 | 20%-3333%
Know-How 5 20%

4) Concessioni, Licenze, Marchi E Diritti Simili
Marchi 10 10%
5) Avviamento

Avviamento 10 10%
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Categoria Anni  Aliquota
7) Altre immobilizzazioni immateriali

Lavori su beni di terzi 10 10%

Perdita di valore

L’immobilizzazione che, alla data di chiusura dell’esercizio, risulti durevolmente di valore inferiore a quello
determinato secondo i criteri sopra esposti, viene iscritta a tale minor valore. Il valore originario viene ripristinato
guando vengono meno i motivi dellarettificadi valore.

Oneri finanziari imputati ai valori iscritti nelle Immobilizzazioni | mmateriali
Non vi sono oneri finanziari imputati ai valori iscritti.

Rivalutazioni di legge
La societa non hafruito della possibilitadi procedere con larivalutazione di beni iscritti in tale categoria.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Costi di impianto e ampliamento

In ragione della operazione straordinaria di fusione inversa a seguito di acquisizione con indebitamento intervenuta nel
corso del 2017, la societa aveva sostenuto costi, ai quali era stata attribuita utilita pluriennale, per lo piu spese notarili
per la esecuzione degli atti, incluse le delibere di aumento capitale sociale effettuato a seguito dell’ operazione
straordinaria. L’importo iscritto al 31.12.2018 & pari ad Euro 47.928 di costo storico e pari ad Euro 28.558 di valore
contabile netto; tale importo non ha subito variazioni nel periodo ad eccezione del processo di anmortamento.

L’iscrizione in bilancio dei costi di impianto e ampliamento & avvenuta nei limiti del costo effettivamente sostenuto ed
e stata concordata con il Collegio Sindacale nonché dallo stesso autorizzata.

Cosdti di sviluppo

| costi sostenuti internamente per lo sviluppo di nuovi prodotti costituiscono attivita immateriali o attivita materiali e
sono iscritti all’ attivo solo se tutte le seguenti condizioni sono rispettate: i) il costo attribuibile all’ attivita di sviluppo e
attendibilmente determinabile, ii) vi & I'intenzione, la disponibilita di risorse finanziarie e la capacita tecnica a rendere I’
attivita disponibile all’uso o alla vendita, iii) € dimostrabile che I'attivita € in grado di produrre benefici economici
futuri. L’ importo, corrispondente al costo storico pari ad Euro 978.147; il valore contabile netto a 31 dicembre 2018
pari ad Euro 29.442 non ha subito variazioni nel periodo ad eccezione del processo di ammortamento.

| costi di sviluppo capitalizzati comprendono le sole spese sostenute che possono essere attribuite direttamente al
processo di sviluppo di nuovi prodotti e servizi. | costi di sviluppo capitalizzati sono ammortizzati sistematicamente
lungo la vita stimata del relativo prodotto, in modo da riflettere le modalita con cui ci si attende che i benefici
economici futuri derivanti dall’ attivita siano “consumati” dal processo produttivo.

L’iscrizione in bilancio dei costi di sviluppo € avvenuta nei limiti del costo effettivamente sostenuto ed é stata
concordata con il Collegio Sindacale nonché dallo stesso autorizzata.

Brevetti

La societa ha intrapreso un significativo investimento nel proprio sistema informativo, sulla base di un progetto
complesso che includeva |’ acquisto di un nuovo server e delle licenze necessarie per il passaggio ala nuova architettura
software del gestionale aziendale, come proposta dal fornitore “storico” Sanmarco Informatica. In particolare, sono
state acquisite nuove ed ampliate versioni dei moduli gia utilizzati dalla societa quali Amministrazione & Finanza,
Fatturazione attiva, Magazzino, gestione Acquisti e Produzione. E’ stato inoltre acquistato il software CRM al fine di
ottimizzare la gestione della clientela, migliorandone i profili di conoscenza delle esigenze, al fine di offrire prodotti
sempre piu tailor-made anche in combinazione con un elevato livello di servizi post vendita.

Lavoce “Brevetti” s & pertanto incrementata, per acquisti dell’ esercizio, per Euro 61.184, di cui Euro 58.287 relativi
all’ acquisizione delle licenze relative ai nuovi moduli e al’ integrazione dei moduli esistenti;

Avviamento

L’ operazione di fusione inversa, che aveva visto Stalam S.p.A. incorporare le sue due controllanti nel corso del 2017,
aveva generato un avviamento pari a complessivi Euro 5.693.688 attraverso due passaggi successivi di integrazione
contabile, prima per la subingressione di Stalam Holding S.p.A. in Stalpart Sr.l. (fusione I) e in un momento
immediatamente successivo di Stalpart nella nostra societa (fusione I1).

Lacelisione dei valori aggregati per effetto della fusione era stata effettuata sulla base delle indicazioni del documento
OIC 4, che spiega—al par. 4.6.2 “Profili contabili dellafusione inversa’ — che “il complesso economico unificato dopo
la fusione non pud che avere lo stesso valore, sia che si effettui una incorporazione diretta 0 una incorporazione
rovesciata.” La composizione del valore dell’avviamento sopra detto € dunque imputabile a disavanzo emerso dalla
contabilizzazione dellafusione | (pari circaa 2,4 milioni) e a successivo differenziale positivo emerso nellarilevazione
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dei valori di cui alafusione ll, incluso il maggior valore pagato dai soci atitolo di secondo “earn out” riconosciuto
contrattualmente ai cedenti.
Nel processo di stima dellavita utile, possono rappresentare utili punti di riferimento:

« il periodo di tempo entro il quale la societa si attende di godere dei benefici economici addizionali legati ale
prospettive reddituali favorevoli della societa oggetto di aggregazione e ale sinergie generate dall’ operazione
streordinaria. Si fariferimento a periodo in cui si puo ragionevolmente attendere la realizzazione dei benefici
economici addizionali;

e il periodo di tempo entro il quale I'impresa si attende di recuperare, in termini finanziari o reddituali, |
investimento effettuato (cd. payback period) sulla base di quanto previsto formamente dall’ organo decisionale
della societa;

In ragione delle valutazioni effettuate dagli amministratori in merito alla durata dell’ arco temporale atto a restituire I’
investimento, |’avviamento € ammortizzato in 10 anni, periodo corrispondente ala vita utile, nel corso della quale si
ritiene di recuperare |’ investimento.

L’iscrizione in bilancio dell'avviamento € stata concordata con il Collegio Sindacale nonché dallo stesso autorizzata.
Immobilizzazioni immateriali in corso e Acconti

Nel corso dell’ esercizio la societa ha intrapreso opere di ampliamento e ristrutturazione del capannone sito in Nove via
dell’ Olmo presso la sede sociale acquisito in locazione ed adibito a propria sede produttiva. Il valore di tali lavori di
ampliamento ammonta a 31 dicembre 2018 ad Euro 206.524.

Altre Immobilizzazioni Immateriali

Trai nuovi investimenti ricordiamo un ulteriore miglioramento del sito internet (per Euro 15.285) e lavori su beni di
terzi (e stata eretta una parete divisoria per gli uffici al piano superiore e implementato I'impianto elettrico) per euro

20.100.
Diritti di
A T brevetto -
irfoisatr:tile Costi di industriale e Colr;g:rs]:‘leom, Immobilizzazioni Altre Totale
(XL . diritti di ) Avviamento immateriali in  immobilizzazioni immobilizzazioni
di sviluppo s . marchi e . . o . -
. utilizzazione PR corso e acconti immateriali immateriali
ampliamento diritti simili
delle opere
dell'ingegno
Valore di inizio
esercizio
Costo 47.928 978.147 2.316.430 52.744 9.513.449 - 356.151 13.264.849
Ammortamenti
(Fondo 9.785 856.659 2.250.673 48.538 | 4.389.130 - 316.867 7.871.652
ammortamento)
Vel el 38.143 |121.488 65.757 4206 | 5.124.319 - 39.284 5.393.197
bilancio
Variazioni
nell'esercizio
TGFEmE) ey 61.184 1.799 - 206.524 35.385 304.892
acquisizioni
ATCHETEIIE 9.585 | 92.046 38.568 1.520 569.368 - 10.979 722.066
dell'esercizio
Totale
o= (9.585) (92.046) 22.616 279 | (569.368) 206.524 24.406 (417.174)
variazioni
Valore di fine
esercizio
Costo 47.928 978.147 2.377.614 54.541 9.513.449 206.524 391.538 13.569.741
Ammortamenti
(Fondo 19.370 1 948.705 2.289.241 50.056 = 4.958.498 - 327.848 8.593.718
ammortamento)
Valore di
T 28.558 | 29.442 88.373 4.485 @ 4.554.951 206.524 63.690 4.976.023

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte nell’ attivo dello Stato patrimoniale allavoce B.) 1. a costo di acquisto o di
produzione, maggiorato dei relativi oneri accessori direttamente imputabili, rispecchiando la seguente classificazione:

1) terreni e fabbricati;

2) impianti e macchinario;

3) attrezzature industriali e commerciali;

4) immobilizzazioni in corso e acconti;

5) dltri beni.
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11 costo di produzione delle immobilizzazioni costruite in economia e le spese incrementative dei cespiti ammortizzabili
comprende tutti i costi direttamente imputabili ad essi; il valore € stato definito sommando il costo dei materiali, della
mano d'operadirettae di quella parte di spese di produzione direttamente imputabili al cespite.

| costi “incrementativi” sono stati eventualmente computati sul costo di acquisto solo in presenza di un reale e
“misurabile” aumento della produttivita, della vita utile dei beni o di un tangibile miglioramento della qualita dei
prodotti o dei servizi ottenuti, ovvero, infine, di un incremento della sicurezza di utilizzo dei beni. Ogni atro costo
afferentei beni in oggetto € stato invece integralmente imputato a Conto economico.

Immobilizzazioni in cor so e acconti

Le immobilizzazioni in corso sono rilevate inizialmente alla data in cui sono stati sostenuti i primi costi per la
costruzione del cespite. Esse rimarranno iscritte come tali fino ala data in cui il bene, disponibile e pronto per I’ uso,
potra essere riclassificato nella specifica voce dell’immobilizzazione materiale.

Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita

Le immobilizzazioni materiali che la societa decide di destinare alla vendita sono riclassificate, nel momento in cui
sono destinate all’ alienazione, in un’ apposita voce dell’ attivo circolante, ai sensi dell’articolo 2423-ter comma 3, e
quindi valutate a minore trail valore netto contabile e il valore di realizzazione desumibile dall’ andamento del mercato
(articolo 2426, comma 1, numero 9, codice civile). | beni destinati alla vendita non sono piti oggetto di anmortamento.
Si rinviaquindi ala parte della presente nota dedicata all’ attivo circolante, ove applicabile.

Il costo delle immobilizzazioni materidli, la cui utilizzazione & limitata nel tempo deve essere sistematicamente
ammortizzato in base alla loro possibilita di utilizzazione. Ove applicabile, verra nel prosieguo della presente nota
integrativa motivata la eventuale modifica dei criteri di ammortamento e dei coefficienti applicati. L’immobilizzazione
che, ala data della chiusura dell’esercizio, risulti durevolmente di valore inferiore a quello determinato in base ai
succitati criteri deve essere iscritta a tale minore valore; tale minor valore non pud tuttavia essere mantenuto nei
successivi bilanci se sono venuti meno i motivi dellarettifica effettuata.

Come richiesto dal principio contabili OIC 19 “Debiti” a punto 45., si forniscono indicazioni in merito alla iscrizione
di dehiti relativi allaacquisizione di immobilizzazioni materiali.

“11 criterio del costo ammortizzato pud non essere applicato se gli effetti sono irrilevanti; cio € presumibile sei costi di
transazione, le commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di
scarso rilievo.”

Si precisa che in Stalam S.p.A. non vi sono pagamenti differiti, di effetto rilevante ai fini della rappresentazione
veritiera e corretta, stipulati a condizioni diverse rispetto a quelle normalmente praticate sul mercato, per operazioni
similari o equiparabili.

In particolare, con riferimento all’ acquisizione di huovo hardware per un valore pari ad Euro 38.000, per il cui dettaglio
si rinvia a successivo paragrafo dedicato agli “Altri beni materiali”, la societa ha convenuto — con il suo fornitore
SanMarco Informatica — un pagamento dilazionato, convertito in un finanziamento concesso da IBM lItalia Servizi
Finanziari S.r.l. erogato sulla base di un piano di ammortamento strutturato in otto rate anticipate a periodicita
trimestrale, valore rata pari ad Euro 4.750, senza interessi, con decorrenza 1/8/2018 e termine a 1/5/2020. Non si
rilevano costi di transazione sostenuti per la acquisizione del finanziamento.

Come gia anticipato nelle premesse della presente nota integrativa, qualora gli effetti derivanti dagli obblighi di
rilevazione, valutazione, presentazione e informativa siano irrilevanti a fine di dare una rappresentazione veritiera e
corretta, nel caso di specie la rappresentazione secondo il criterio del costo ammortizzato, questi stessi obblighi non
verranno adottati e di cio si famenzione.

Processo di ammortamento delleimmobilizzazioni materiali

L ammortamento € stato effettuato con sistematicita e in ogni esercizio, in relazione ala residua possibilita di
utilizzazione di ogni singolo bene.

Il costo delle immobilizzazioni & stato ammortizzato in ogni esercizio sulla base di un piano, di natura tecnico-
economica, che si ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso negli esercizi di durata della vita economica utile
dei beni cui si riferisce.

11 metodo di ammortamento applicato per I’ esercizio chiuso a 31 dicembre 2018 non si discosta da quello utilizzato per
gli anmortamenti degli esercizi precedenti. Il piano di ammortamento verrebbe eventualmente riadeguato solo qualora
venisse accertata una vita economica utile residua diversa da quella originariamente stimata. In particolare, oltre ale
considerazioni sulla durata fisica dei beni, si € tenuto e si terra conto anche di tutti gli altri fattori che influiscono sulla
durata di utilizzo “economico” quali, per esempio, |’obsolescenza tecnica, I'intensita d'uso, la politica delle
manutenzioni.

Sulla base della residua possibilita di utilizzazione, i coefficienti adottati nel processo di ammortamento delle
immobilizzazioni materiali sono i seguenti:
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Categoria Aliquota

2) Impianti e macchinario

Impianti climatizzazione e riscaldamento 10%
Macchine operatici 15,50%
Costruzioni leggere 10%

3) Attrezzature industriali e commerciali

Attrezzatura varia di produzione e di laboratorio 25%
4) Altri beni

Autoveicoli e Automezzi 25%
Mobili e dotazioni d’ufficio 12%
Macchine elettroniche d’ufficio - sistemi E.D.P 20%
Telefoni e radio telefoni 20%

| coefficienti di anmortamento non hanno subito modifiche di sostanza rispetto all’ esercizio precedente.

Si precisa che I’ammortamento € cal colato anche sui cespiti temporaneamente non utilizzati.

Per e immobilizzazioni materiali acquisite nel corso dell'esercizio si € ritenuto opportuno ed adeguato ridurre ala meta
i coefficienti di ammortamento.

Per i beni di modico valore I’ammortamento € integralmente calcolato nell’ anno.

Immabilizzazioni materiali in corso ed acconti

Le immobilizzazioni in corso sono iscritte nell’ attivo di Stato patrimoniale, alla voce B.11.5 e non sono assoggettate ad
alcun processo di ammortamento, fino a momento in cui verranno riclassificate nelle rispettive voci di competenza
delle immobilizzazioni materiali. Tale riclassifica verra effettuata quando sara acquisita latitolarita del diritto o risultera
completata |a costruzione/produzione.

Svalutazioni eripristini

Alla chiusura di ogni esercizio amministrativo, la societa valuta la presenza di indicatori di perdita durevole di un’
immobilizzazione materiale.

Se tali indicatori dovessero sussistere, la societa procede alla stima del valore recuperabile dell’immobilizzazione ed
effettua una svalutazione - ai sensi dell’ articolo 2426 comma 1, numero 3, codice civile - nel caso in cui quest’ ultimo
siainferiore a corrispondente valore netto contabile.

Le immobilizzazioni materiali possono essere rivalutate solo nei casi in cui lalegge lo prevedao lo consenta.

Non sono ammesse rivalutazioni discrezionali o volontarie delle immobilizzazioni materiali ovvero rivalutazioni che
non derivino dall’ applicazione dellalegge.

Se il valore rivalutato di un bene materiale risulta, negli esercizi successivi, eccedente il valore recuperabile, il valore
rivalutato e svalutato con rilevazione della perdita durevole a conto economico se non disposto diversamente dalla

legge.

Rivalutazioni di legge
Si precisachenon si € proceduto, nell'esercizio in commento, ad alcunarivalutazione dei beni di proprieta della societa.

Vincoli

Alladatadi chiusura dell’ esercizio le immobilizzazioni materiali non risultano gravate davincoli di ipoteca o da
privilegi.

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Si rileva un incremento della categoria Impianti e macchinari per euro 202.375 in relazione all’ acquisto di un impianto
a RF per pastorizzazione alimentare e un climatizzatore; tra le alienazioni si segnala parimenti la cessione di un cespite
(spirale multifunzione) per un valore di costo storico pari ad Euro 74.135 e valore contabile netto per Euro 27.450, da
cui € emersa una minusvalenzadi Euro 18.450.

Si rileva inoltre un incremento nelle Attrezzature pari ad Euro 10.698 per acquisti di un misuratore di potenza ed atre
attrezzature.

Circa le Altre immobilizzazioni materiali si rilevano acquisti per euro 135.741, tra cui il server per Eur 33.608, un’
autovettura per Euro 58.553, un furgone per Euro 14.783, arredi ed altri beni.
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Tra le aienazioni si rileva parimenti la cessione di un’autovettura iscritta a costo storico per Euro 42.728,
completamente ammortizzata, da cui emerge una plusvalenza pari ad Euro 13.787; si rileva inoltre la cessione di un
furgone iscritto nel 2008 per Euro 11.210 quale costo storico, da cui emerge una plusvalenza pari ad euro 1.516. Sono
inoltre stati dismessi altri piccoli beni non pitin uso.

Infine, si rileva un incremento pari ad Euro 32.178 delle Immobilizzazioni in corso in relazione alo sviluppo di un
applicatore ad uso alimentare (uova e carne).

P Attrezzature Altre Immobilizzazioni Totale
Impianti e A Sl . o - . P I
P industriali e immobilizzazioni materiali in corso e Immobilizzazioni
macchinario L S : SO
commerciali materiali acconti materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 1.061.104 307.974 545.174 221.361 2.135.613
anneianentiCends 845.749 289.654 518.917 - 1.654.320
ammortamento)
Valore di bilancio 215.355 18.320 26.257 221.361 481.293
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni 202.375 10.698 135.741 32.178 380.992
Decrementi per alienazioni e
dismissioni (del valore di bilancio) 21.450 27:450
Ammortamento dell'esercizio 76.706 7.533 29.403 - 113.642
Totale variazioni 98.219 3.165 106.338 32.178 239.900
Valore di fine esercizio
Costo 1.162.543 318.381 594.926 253.539 2.329.389
annenanentiGends 848.969 296.896 462.331 - 1.608.196
ammortamento)
Valore di bilancio 313.574 21.485 132.595 253.539 721.193

Immobilizzazioni finanziarie

Leimmobilizzazioni consistenti in partecipazioni in imprese controllate o collegate possono essere val utate:
e con il criterio indicato al numero 1 dell’art. 2426 C.C. (costo di acquisto, inclusivo degli oneri accessori,
tenendo conto del criterio del costo ammortizzato); ovvero
 per un importo pari alla corrispondente frazione del patrimonio netto risultante dall’ ultimo bilancio, detratti i
dividendi ed operate le rettifiche richieste dai principi di redazione del bilancio consolidato, nonché quelle

necessarie per il rispetto dei principi indicati negli artt. 2423 e 2423-bis del Codice civile (cd. metodo del
patrimonio netto).

Ad integrazione delle norme civilistiche il principio contabile OIC 21, rilasciato o scorso 22 dicembre 2016 a seguito
delle modifiche introdotte con il D.Lgs. 18 agosto 2015, n.139, nella versione emendata nel dicembre 2017 disciplinai
criteri per la rilevazione, la classificazione e la valutazione delle immobilizzazioni finanziarie, nonché le relative
informazioni dafornire in nota integrativa.

Le immobilizzazioni finanziarie sono state iscritte a costo storico di acquisto e/o di costituzione, comprensivo degli
oneri accessori, ossia quel costi direttamente imputabili all’ operazione, quali, ad esempio, i costi di intermediazione
bancaria e finanziaria, le commissioni, le spese e le imposte, i costi di consulenza corrisposti a professionisti per la
predisposizione di contratti e studi di fattibilita e/o di convenienza all’ acquisto.

Per le immobilizzazioni consistenti in partecipazioni in imprese controllate o collegate che risultino iscritte per un
valore superiore a valore corrispondente alla frazione di patrimonio netto risultante dall’ ultimo bilancio dell’impresa
partecipata, la differenza & motivata nella presente nota integrativa.

Nel caso di incremento della partecipazione per aumento di capitale a pagamento sottoscritto dalla partecipante, il
valore di costo a cui é iscrittain bilancio la partecipazione immobilizzata & aumentato dell'importo corrispondente all’
importo sottoscritto.

I valore delle partecipazioni € eventualmente rettificato per riflettere le diminuzioni intervenute nel patrimonio netto
delle rispettive societa a seguito di perdite durevoli di valore.
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La perdita durevole di valore € determinata confrontando il valore di iscrizione in bilancio della partecipazione con il
suo valore recuperabile, determinato in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno all’economia della
partecipante. Tale rettifica non &€ mantenuta se vengono meno i motivi dellarettifica effettuata.

Diverso criterio € stato utilizzato per la determinazione del valore della partecipazione in Stalam Asia Pacific Ltd, che
deriva anche dall’allocazione di parte del disavanzo, emerso dalla fusione inversa effettuata nel corso dell’ esercizio
2006 tra Stalam S.p.a. e la sua controllante Elettronica di Partecipazione S.p.A.. || maggior valore iscritto si ritiene
recuperabile sulla base di un adeguato flusso di dividendi, che - fino ad ora - e prevedibilmente nel futuro, saranno
generati dall’attivitd svolta dalla societa di diritto cinese Stalam Shangai Deyi Manufacturing Co. Ltd (controllata
indirettamente tramite Stalam Asia Pacific Ltd), come risulta da apposita perizia a suo tempo redatta ai fini di una

corretta val utazione.

Si precisa che la Societa non possiede partecipazioni per il tramite di Societa fiduciarie o interposte persone, né

partecipazioni che comportano una responsabilitaillimitata.

Ai sensi dell'art. 10 della Legge n. 72 del 19 marzo 1983 e dell'art. 2427 del Codice Civile, si attesta che le
immobilizzazioni finanziarie esistenti nel patrimonio della Societa a termine dell’ esercizio, non sono state oggetto di

alcuna rivalutazione economica o monetaria.

In relazione ale partecipazioni possedute in societa controllate si precisa che - per findita informative interne -
redatto il bilancio consolidato, di cui tuttavia non € stata fino ad ora data pubblicita, in quanto i risultati del bilancio
della nostra societd, unitamente a quelli delle societa controllate dirette ed indirette, non superano i limiti imposti
dall'art. 27 c. 1, D. Lgs. n. 127/91 e successive modificazioni e integrazioni.

Per quanto riguarda I’ elenco delle Societa controllate e collegate e il confronto trail valore di iscrizione in bilancio e la
corrispondente frazione del patrimonio netto risultante dall’ultimo bilancio approvato della Societa controllata, si
rimanda a quanto riportato nel prosieguo della presente Nota integrativa alle sezioni dedicate alle informazioni sulle

partecipazioni in imprese controllate.

Movimenti di partecipazioni, atri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

M ovimentazione | mmobilizzazioni finanziarie: partecipazioni etitoli

Nel corso dell’ esercizio non sono intercorse movimentazioni.

Lasituazione allafine dell’ esercizio 2018 e come rappresentata nella tabella che segue.

Partecipazioni in imprese controllate Partecipazioni in altre imprese Totale Partecipazioni

Valore di inizio esercizio
Costo
Valore di bilancio
Valore di fine esercizio
Costo

Valore di bilancio

17 2.744.987
17 2.744.987
17 2.744.987
17 2.744.987

Dettagli sulle partecipazioni immobilizzate in imprese controllate

Con riferimento al’art. 2427, comma 1, n. 5) del Codice Civile, si forniscono di seguito le informazioni obbligatorie
relativamente alle partecipazioni in Societa controllate disponibili alla data del 31 dicembre 2018, con evidenza dei dati
relativi agli ultimi bilanci in corso di approvazione aladatadi redazione della presente nota integrativa:

Citta, se in Codice fiscale Utile (Perdita) Patrimonio Quota Quota Valore a bilancio o

Denominazione ltalia, o Stato (per imprese ultimo esercizio in = netto in posseduta posseduta corrispondente
estero euro euro in euro in % credito
STALAM
ASIA PACIFIC | HONG KONG 345.656 684.958 547.967 80,00% 2.500.581
LTD
COSMEL SRL g/’T)RT'G"'ANO 02226310247 122109 | 271976 |  163.186 | 60,00% 244.389
Totale 2.744.970
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Per la societa di Hong Kong si € reso necessario esprimere in valuta di conto nazionale i valori delle poste di bilancio
espressein valutalocale. [I cambio HKD - Euro al 31/12/2018, utilizzato per latraduzione, € pari a8,97.

Inoltre, la nostra Societa detiene una partecipazione — in forma indiretta attraverso la sopra citata Stalam Asia Pacific
Ltd —in unasocietadi diritto cinese, sitain Shanghai, denominata Stalam Shangai Deyi M. Co. Ltd.

Si riportano a seguire i dettagli piu significativi della partecipata indiretta alla data del 31 dicembre 2018, dopo
conversione in valuta domestica:

Capitale sociale: CYN 2 milioni, pari ad Euro 253.965; risultato d'esercizio (utile) chiuso al 31/12/2018 di CYN
5.889.805 pari ad Euro 747.902; patrimonio netto 2018 di CY N 19.420.644 pari ad Euro 2.466.082. Per |a traduzione
dallavalutadi origine dei conti & stato utilizzato il cambio CNY/Euro al 31/12/2018 pari a 7,88.

La quota posseduta da parte di Stalam Asia Pacific Ltd nella societa cinese € pari all’80%. La quota di partecipazione
indiretta & dunque pari a 64%.

La differenza positiva tra il costo della partecipazione iscritto in bilancio e la corrispondente frazione di Patrimonio
Netto, tenuto conto del valore della partecipazione indiretta inclusa, & stata mantenuta in relazione ale capacita
prospettiche di reddito della stessa, continuativamente confermate nel tempo anno dopo anno.

Vaore delle immobilizzazioni finanziarie

Altri titoli immobilizzati: criteri di valutazione eiscrizionein bilancio
| titoli immobilizzati, iscritti alla voce B.I11.3 per euro 7.300, sono stati interamente svalutati perché hanno subito una
perdita durevole di valore.

Dettaglio del valoredei Crediti |mmobilizzati

E’ iscritto in questa voce il credito finanziario verso il fornitore Immobiliare San Donato in quanto la scadenza e

previstaoltre |’ esercizio e lanaturadel credito non & assimilabile a partite del circolante.

Come indicato nelle premesse della presente nota integrativa, considerati gli effetti irrilevanti derivanti da una

rappresentazione secondo il criterio del costo ammortizzato, il credito in oggetto e iscritto al valore di presunto realizzo.
Valore contabile

Partecipazioni in altre imprese 17

Crediti verso altri 76.862

Dettaglio del valor e delle partecipazioni immobilizzatein altre

Imprese

Descrizione Valore contabile
CONAI 17
Totale 17

Dettaglio del valore dei crediti immobilizzati verso altri

Descrizione Valore contabile
Crediti vs Fornitori 76.862

Totale 76.862

Attivo circolante

Rimanenze

Le rimanenze di magazzino sono costituite dai beni destinati alla vendita o che concorrono alla loro produzione nella
normale attivita della societa.
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| beni rientranti nelle rimanenze di magazzino sono rilevati inizialmente alla data in cui avviene il trasferimento dei
rischi e benefici connessi a bene acquisito.
Lavalutazione delle rimanenze di magazzino é stata effettuata in costanza di applicazione dei metodi di valutazione.
Ai sensi del ¢. 1n. 9, 10 e 11 dell'art. 2426 C.C., con riferimento a costo, si precisache:
- le materie prime sono state valutate al minore tra costi di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, e valore di
mercato; la valorizzazione avviene a costo ultimo, che approssimail F.I.F.O., sempre nei limiti del valore di realizzo;
- i prodotti in corso di lavorazione e finiti sono stati valutati secondo i seguenti criteri:
 le commesse su specifico ordine del cliente secondo il criterio della percentuale di compl etamento;
* le commesse standard secondo il criterio della commessa completata.

Come previsto dal documento OIC 13, emendato nel dicembre 2017, nel caso in cui il pagamento sia differito a
condizioni diverse rispetto a quelle normalmente praticate sul mercato, per operazioni similari o equiparabili, i beni
sono iscritti in bilancio a valore corrispondente al debito determinato ai sensi dell’OIC 19 — Debiti, oltre agli oneri
accessori, ove applicabili.

E’ stato iscritto a numero 5) Acconti il valore — pari ad Euro 19.384 — corrispondente agli importi pagati su forniture di
beni e servizi per il magazzino.

Si precisa che il valore delle rimanenze finali a 31 dicembre 2018, come gia alla fine del periodo precedente, € stato
rettificato mediante appostazione di un fondo svalutazione, nella misura complessiva pari ad Euro 104mila, in ragione
del minor valore di mercato di acune scorte in giacenza.

Nel dettaglio, la societa ha iscritto nel 2018 una ulteriore svalutazione pari ad Euro 43.223 calcolata sulle giacenze di
prodotti finiti; rimane iscritto il fondo per Euro 19.483 a rettifica delle materie prime ed una svalutazione complessiva
pari ad Euro 84.330 dei prodotti finiti e merci. Come richiesto dall’ OIC 13, tale aggiornamento della svalutazione
stato inserito a conto economico a diretta riduzione delle voci corrispondenti. “ Svalutazioni e ripristini: viene ribadito
che s tratta di una rettifica diretta delle voci dell’attivo con contropartita nelle voci di variazioni delle rimanenze A.2
Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e prodotti finiti e B.11 Variazione delle
rimanenze di materie prime, materie sussidiarie, di consumo e merci.”

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 1.028.237 124.954 1.153.191
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 651.954 517.630 1.169.584
Prodotti finiti e merci 656.592 393.865 1.050.457
Acconti - 19.384 19.384
Totale rimanenze 2.336.783 1.055.833 3.392.616

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

| crediti originati da ricavi per operazioni di vendita di beni sono rilevati in base a principio della competenza quando
si verificano entrambe le seguenti condizioni ossia che il processo produttivo dei beni & stato completato e che si &
verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di proprieta assumendo quale parametro di riferimento, per il
passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e benefici.

| crediti originati da ricavi per prestazioni di servizi sono rilevati in base al principio della competenza quando il
Servizio e reso, cioeé la prestazione e stata effettuata.

L’ art. 2426 comma 1 n. 8 c.c., come modificato dal D.Lgs. 139/2015, prescrive —trale altre - che “i crediti sono rilevati
in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale”. Il criterio del costo
ammortizzato puo tuttavia non essere applicato ai crediti se gli effetti sono irrilevanti e cio si verifica qualorai crediti
siano a breve termine (ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi). La societa pertanto si avvale della facolta concessa in
tali circostanze, rileva iniziamente i crediti al valore nominale al netto dei premi, degli sconti, degli abbuoni previsti
contrattualmente o comunque concessi ed a fine esercizio procede ad adeguare il valore nominale a valore di
presumibile realizzo, sullabase delle indicazioni del documento OIC 15.

Il processo valutativo € stato posto in essere in considerazione di ogni singola posizione creditoria, provvedendo,
tuttavia, a eseguire le rettifiche in modo cumulativo, raggruppandole per singola voce di bilancio, a mezzo fondi
rettificativi delle poste attive riepilogativi delle singole svalutazioni dei crediti ivi collocati. La svalutazione dei crediti
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tiene conto di tutte le singole situazioni gia manifestatesi, o desumibili da elementi certi e precisi, che possono dar
luogo a perdite; vengono considerate, anche se conosciute dopo la chiusura dell’ esercizio e fino alla data di redazione
del bilancio, le insolvenze e le transazioni sui crediti in contenzioso.

In ragione di tale valutazione, la societa haiscritto — a 31 dicembre 2018 — un accantonamento per rischi su crediti pari
ad Euro 6.500, raggiungendo cosi il fondo svalutazione crediti I'importo complessivo pari ad Euro 47.045. Non vi sono
stati utilizzi del fondo nel corso dell’ esercizio. Sul maggior valore del suddetto fondo rispetto ai limiti fiscali e stata
accantonata la fiscalita anticipata.

Non sono stati stimati crediti per interessi di mora.

Sono iscritte alla voce “C.11.5-bis crediti tributari” le imposte di cui e stato chiesto il rimborso per oltre 100mila Euro,
le eccedenze di imposta sul valore aggiunto per Euro 60.309, i crediti di cui € stato richiesto I’ utilizzo in compensazione
ei crediti maturati per I'attivita svolta dalla societa per ricerca e sviluppo per I'importo pari ad Euro 70.395, come
certificata da appositi enti.

E stato imputato alla voce “Cl15-bis Imposte anticipate” come previsto dal documento n. 25 dei Principi Contabili (O.l.
C.), I'ammontare delle imposte connesse a “variazioni temporanee deducibili”, il cui riversamento sul reddito
imponibile del prossimi periodi d’'imposta risulta ragionevolmente certo sia nell’ esistenza, sia nella capienza del reddito
imponibile “netto” che e lecito attendersi.

Con riguardo ale imposte differite attive, & daritenersi che, trattandosi di costi sospesi o di benefici fiscali attesi con
ragionevole certezza, comungue non realizzati, che dovranno essere quindi economicamente recuperati negli esercizi
futuri, ricorra per analogiail vincolo stabilito dall’ articolo 2426, n.5) del Codice civile, ove si prevede la possibilita di
distribuire utili solo se residuano riserve disponibili sufficienti a coprire la parte non ancora economicamente recuperata
dei predetti elementi patrimoniali attivi. Si rinvia per I’andlisi di distribuibilita all’ apposito paragrafo posto in calce alla
tabelladel patrimonio netto della presente nota.

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente entro Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio

Qredltl verso clienti iscritti nell'attivo 1137358 (237.862) 899.496 899.496 a
circolante
Cre'dltlvverslo imprese controllate iscritti 30.281 77.902 108.183 108.183 }
nell'attivo circolante
(Clietlid b (e felreiie 316.696 (78.442) 238.254 131.347 106.907
circolante
Attl\‘nta_ per imposte anticipate iscritte 7965 224 7689
nell'attivo circolante
Qredltl verso altri iscritti nell'attivo 65.575 4310 69.885 63.482 6.403
circolante
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 1.557.175 (233.668) 1.323.507 1.202.508 113.310

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Area geografica ITALIA  PAESIUE PAESI EXTRAUE Totale
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 134.806 173.784 590.906 = 899.496
Crediti verso controllate iscritti nell'attivo circolante - - 108.183 | 108.183
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 238.254 - - | 238.254
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante ~ 7.689 - - 7.689
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 36.325 2.151 31.409 69.885
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 417.074 175.935 730.498 1.323.507

Disponibilitaliquide

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 1.151.110 2.088.132 3.239.242
Denaro e altri valori in cassa 3.441 3.599 7.040
Totale disponibilita liquide 1.154.551 2.091.731 3.246.282

Ratei erisconti attivi
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| ratei ei risconti si riferiscono aricavi e costi la cui competenza € anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione
finanziaria. L’importo dei ratei e dei risconti € determinato mediante laripartizione del ricavo o del costo, a fine di
attribuire all’ esercizio in corso solo la quota parte di competenza.

Lavoced 31 12 2018 si compone principalmente di costi di assistenzatecnica per 117 mila euro di competenza 2019 e
2020, oneri per mostre e fiere per 16 milaeuro di competenza 2019 e commissioni su fidgjussioni per 4 mila euro.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Risconti attivi 36.299 115.055 151.354
Totale ratei e risconti attivi 36.299 115.055 151.354
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Lasezione del Passivo e suddivisain cinque classi di voci evidenziate da lettere maiuscole dell’ alfabeto:

A. Patrimonio netto
B. Fondi per rischi e oneri

C. Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

D. Dehiti, con separataindicazione, per ciascunavoce, degli importi esigibili oltre I’ esercizio successivo

E. Ratei erisconti.

L’iscrizione dell’ elemento del passivo che ricadrebbe sotto piti voci € effettuata nella voce che il redattore del bilancio
ritiene possa essere piul rilevante rispetto ale esigenze conoscitive dei fruitori del bilancio stesso, salvo i casi in cui
singoli principi contabili prevedano un trattamento specifico.

La classificazione delle voci del passivo e effettuata principal mente sulla base della natura delle fonti di finanziamento;
cio a fine di distinguere i mezzi di terzi dai mezzi propri. Analogamente a quanto previsto per i crediti iscritti nell’
attivo circolante, lo schema fornisce anche per i debiti I'indicazione degli importi esigibili oltre I’ esercizio successivo e
la presente nota integra le suddette informazioni, come esposto nei paragrafi seguenti.

Patrimonio netto

Con riferimento alle voci del patrimonio netto, I’articolo 2427, comma 1, punti 7 e 7-bis), codice civile richiede di
indicare nella nota integrativa le variazioni intervenute nella consistenza delle voci del patrimonio netto, la
composizione della voce «Altre riserve»” nonché I'indicazione in modo analitico delle voci di patrimonio netto, con
specificazione in appositi prospetti della loro origine, possibilita di utilizzazione e distribuibilita, nonché della loro

Informazioni societarie = 26

avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi.

11 patrimonio netto della societa era stato sostanzialmente inciso dalle operazioni straordinarie intercorse nell’ esercizio,
tracui ricordiamo lafusione inversanel giugno el’aumento del capitale sociale nel luglio 2017.

La rilevazione contabile del processo di fusione inversa, che ha visto incorporate due societa, nella fattispecie le
controllanti di primo (Stalpart S.r.l.) e di secondo (Stalam Holding S.p.A.) livello, € stata gestita secondo due momenti
ideali successivi di acquisizione dei valori contabili delle incorporate, I’'incorporazione di Stalam Holding in Stalpart e
quest’ultima in Stalam S.p.A.. Il patrimonio netto della nostra societa accoglie quindi a seguito della sub-ingressione
delle poste di “netto” delle incorporate, quali differenziali rispetto al valore di iscrizione della partecipazione nella
nostra societa nelle rispettive controllanti, unariserva pari acomplessivi Euro 974.786, composta come segue:

Avanzo fusione 974.401,32 avente natura di capitale

Avanzo fusione 384,63 avente natura di utili

La societa aveva inoltre proceduto ad aumentare il proprio capitale sociale per Euro 92.747 con iscrizione di un

sovrapprezzo pari ad Euro 534.865.

L’ utile 2017 pari ad Euro 355.939, come deliberato dall’ Assemblea degli Azionisti, & stato destinato ariserva legale per
Euro 18.549, dovendo ripristinare il quinto — come previsto dal codice civile — ed Euro 337.389 ariserva straordinaria.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Destinazione del risultato

Valore di inizio dell'esercizio precedente R vErEr et Risultato Valf?nr: Ji

R Altre destinazioni Incrementi Decrementi dresereizio. esercizio

Capitale 757.747 - 757.747

Riserva da soprapprezzo delle azioni 2.057.291 - 2.057.291

Riserva legale 133.000 18.549 - - 151.549
Altre riserve

Riserva straordinaria 1.187.899 337.389 - - 1.525.288

Varie altre riserve 974.786 2 - 974.788

Totale altre riserve 2.162.685 337.389 2 - 2.500.076
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Destinazione del risultato o .
Valore di inizio dell'esercizio precedente alsieazont Risultato Valf(i)nrs o
esercizio d'esercizio -

Altre destinazioni Incrementi Decrementi esercizio

Rlser_vg per operazioni di copertura dei (1.225) R R (232) (993)
flussi finanziari attesi

Utile (perdita) dell'esercizio 355.939 (355.939) 1.373.944 1.373.944

Totale patrimonio netto 5.465.437 1) 2 (232) 1 1.373.944 6.839.614

Dettaglio dellevariealtreriserve

Descrizione Importo
Riserva da Patr. netto controllante da fusione inversa 974.786
Riserva per arrotondamento 2
Totale 974.788

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Importo  Origine / natura Possibilita di utilizzazione Quota disponibile

Capitale 757.747 | capitale
Riserva da soprapprezzo delle azioni 2.057.291 | capitale AB.C 2.057.291
Riserva legale 151.549 | utili B 151.549
Altre riserve

Riserva straordinaria 1.525.288 | utili AB.C. 1.525.288

Varie altre riserve 974.788 | capitale/utile A.B.C. 974.788

Totale altre riserve 2.500.076 2.500.076
Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi (993)
Totale 5.465.670 4.708.916
Quota non distribuibile 217.238
Residua quota distribuibile 4.491.678

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Le riserve disponibili possono distinguersi in riserve distribuibili o non distribuibili, mentre le riserve indisponibili
sono, in quanto tali, indistribuibili.

Circa le distribuibilita delle riserve, si ritiene opportuno fornire il dettaglio seguente: la “Quota non distribuibile”, per
complessivi Euro 217.238, si riferisce, per Euro 151.549 alla Riserva legale e per Euro 65.689, a costi di impianto e di
ampliamento nonché a costi di sviluppo, il cui processo di ammortamento non si & ancora concluso ed alle imposte
anticipate iscritte per Euro 7.689.

Per quanto riguarda la riserva sovrapprezzo azioni e la sua disponibilita per la distribuzione, riportiamo il dettato
civilistico, che prevede che le somme percepite dalla societa per I’emissione di azioni ad un prezzo superiore a loro
valore nominale, ivi comprese quelle derivate dalla conversione di obbligazioni, non possano essere distribuite fino a
che lariservalegale non abbiaraggiunto il limite stabilito dall’ art. 2430» (ossiail quinto del capitale sociae).

In ragione dell'avvenuto aumento di capitale sociale nel corso dell'esercizio il ri-adeguamento della riserva legale a
limite del quinto & avvenuto nel corso dell’ esercizio.

Variazioni dellariserva per operazioni di coperturadel fluss finanziari attesi

Lavoce A) VII “Riserva per operazioni di coperturadei flussi finanziari attesi” accoglie le variazioni di fair value della
componente efficace degli strumenti finanziari derivati di copertura di flussi finanziari e s movimenta secondo quanto
disposto dallo standard OIC 32, a supporto di quanto statuito all’ art. 2426, comma 2, del codice civile.
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In un’ operazione di copertura dei flussi finanziari I’ obiettivo strategico della direzione aziendale € di norma quello di
stabilizzare i flussi finanziari attesi di un elemento coperto quale, nel caso specifico, I'interesse variabile pagato
periodicamente su un debito finanziario, come meglio specificato nella sezione Debiti verso Banche della presente nota.
La Riservain oggetto rappresenta la contropartita nell’iscrizione del valore negativo del "Mark to Market" attribuito al
derivato Interest Rate Swap, sottoscritto nel giugno 2016 a latere di un nuovo contratto di finanziamento acceso presso
Unicredit Banca per 500.000 Euro, a tasso variabile, in ragione della valutazione di efficacia della struttura della
copertura da parte degli anministratori. Lo strumento € infatti stato stipulato con precipue finalita di fornire copertura
rispetto a rischio di variabilita del tasso di interesse e stante la struttura speculare a finanziamento sottostante. La
contropartita della suddetta Riserva € collocata nella voce B) Fondi per rischi ed oneri, 3) strumenti finanziari derivati
passivi.

Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi
Valore di inizio esercizio (1.225)
Variazioni nell'esercizio

Incremento per variazione di fair value 232

Valore di fine esercizio (993)

Fondi per rischi e oneri

| fondi per rischi e oneri accolgono, nel rispetto dei principi della competenza economica e della prudenza, gli
accantonamenti effettuati allo scopo di coprire perdite o debiti di natura determinata e di esistenza certa o probabile, il
cui ammontare o la cui data di sopravvenienza sono tuttavia indeterminati. Nella valutazione dei rischi e degli oneri il
cui effettivo concretizzarsi & subordinato al verificarsi di eventi futuri, si sono tenute in considerazione anche le
informazioni divenute disponibili dopo la chiusuradell’ esercizio e fino alladata di redazione del presente bilancio.

| rischi per i quali la manifestazione di una passivita e probabile sono stati accantonati secondo criteri di congruita nei
fondi rischi e descritti nelle presenti note esplicative.

| rischi, per i quali la manifestazione di una passivita € solo possibile, sono evidenziati nella Nota Integrativa senza
procedere alo stanziamento di fondi rischi secondo i principi contabili di riferimento. Non s & tenuto conto dei rischi di
natura remota.

Con riferimento a “Fondi per imposte, anche differite” di cui ala voce “B2)”, precisiamo che si tratta del debito per
imposte differite “passive” complessivamente gravanti sulle variazioni temporanee individuate e determinate con le
modalita previste dal principio contabile nazionale (O.1.C.) n. 25

Tragli strumenti finanziari derivati passivi, come iscritti trai Fondi per Rischi ed Oneri, trova collocazione il valore
"Mark to Market" attribuito al derivato Interest Rate Swap, gia citato nella corrispondente voce di Riserva nel
patrimonio netto, sottoscritto a latere di un finanziamento acceso presso Unicredit Banca per 500.000 Euro, per i cui
dettagli si rinvia alla sezione Debiti verso Banche della presente nota integrativa. Il contratto derivato € posto a
copertura del rischio di variazione dei flussi finanziari in relazione alla variabilita dei tassi di interesse; s ritiene che la
copertura sia efficace, essendo stato stipulato precipuamente per tale scopo e stante la struttura speculare al
finanziamento sottostante. Il valore, come calcolato dall’istituto di credito, € pari a 31 dicembre 2018, ad Euro 993
negativi.

Fondo per imposte anche differite Strumenti finanziari derivati passivi Totale fondi per rischi e oneri
Valore di inizio esercizio 11.779 1.225 13.004

Variazioni nell'esercizio

Utilizzo nell'esercizio 8.437 - 8.437
Altre variazioni - (232) (232)
Totale variazioni (8.437) (232) (8.669)
Valore di fine esercizio 3.342 993 4.335

Trattamento di finerapporto di lavor o subordinato

L' accantonamento per trattamento di fine rapporto del personale dipendente rappresenta I’ effettivo debito maturato
verso i medesimi dipendenti in conformita alla Legge e al contratto di lavoro vigente, al netto dell’imposta sostitutiva
sulla rivalutazione del T.F.R. maturata, ai sensi dell’articolo 2120 del Codice civile, successivamente al 1° gennaio

Bilancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 25di 35

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Informazioni societarie - 28  di 68



Registro Imprese STALAM S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 340450229 Codice Fiscale 02083930244

estratto dal Registro Imprese in data 09/01/2020

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. STALAM S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2018 Codice fiscale: 02083930244

v.2.9.5 STALAM SPA

2001, cosi come previsto dall’articolo 11, comma 4, del D.Lgs. n.47/2000. Tale importo & ovviamente ridotto della
quota di TFR conferita alle forme di previdenza complementare, in ottemperanza alle disposizioni introdotte dalla
riforma della previdenza complementare di cui a D.Lgs. 5 dicembre 2005, n. 252 e successive modifiche.

Ai fini di una migliore rappresentazione, sono stati riclassificati i saldi relativi ai debiti verso i fondi di previdenza
complementare iscrivendoli trai Debiti verso Istituti di previdenza per un importo pari ad Euro 4.662. Talericlassificae
stata apportata anche per |’ esercizio precedente per Euro 2.689.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Valore di inizio esercizio 806.714

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 64.143

Utilizzo nell'esercizio 51.904

Totale variazioni 12.239
Valore di fine esercizio 818.953
Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

| debiti originati da acquisti di beni sono rilevati in base al principio della competenza, quando si verificano entrambe le
condizioni seguenti, ossia il processo produttivo dei beni € stato completato e si € verificato il passaggio sostanziae e
non formale del titolo di proprieta, assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il
trasferimento dei rischi e benefici.

| debiti originati da acquisti di servizi sono rilevati in base al principio della competenza quando il servizio € stato
ricevuto, cioe la prestazione e stata effettuata.

L’iscrizione di un debito di finanziamento avviene all’ erogazione del finanziamento.

L'art. 2426, comma 1, n. 8 c.c. prescrive che “i debiti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo
ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale”. Il criterio del costo ammortizzato pud non essere tuttavia applicato
ai debiti se gli effetti sono irrilevanti rispetto al valore determinato in base ai paragrafi 54-57 dello standard OIC 19.

Con gli emendamenti ai principi contabili nazionali pubblicati in data 29/12/2017 é stato introdotto il paragrafo 21 A) al
principio contabile OIC 19 “Dehiti”, con I’ obiettivo di precisare che la classificazione dei debiti tra le varie voci di
debito & effettuata sulla base della natura (o dell’ origine) degli stessi rispetto alla gestione ordinaria a prescindere dal
periodo di tempo entro cui |e passivita devono essere estinte.

Pit in particolare, con decorrenza dai primi bilanci con esercizio avente inizio a partire dall’1.1.2017, é fatto obbligo di
fornire chiarimenti sulla corretta classificazione di debiti commerciali scaduti, che a seguito di una rinegoziazione,
diventino alungo termine, coerentemente con quanto gia previsto per i crediti dal principio contabile OIC 15, § 21.

In termini generali i debiti risultano iscritti a loro valore nominale corrispondente a presumibile valore di estinzione e
sono stati classificati coerentemente con le indicazioni O.1.C. soprariportate.

Per i debiti a breve termine ovvero con scadenza entro 12 mesi, la societa non ha proceduto al calcolo del costo
ammortizzato, data I’irrilevanza degli effetti, in ossequio ai principi generali di redazione del bilancio come statuiti all’
art. 2423, comma 4, codice civile.

Per i soli debiti finanziari aventi scadenza oltre I’ esercizio, la societa ha provveduto, sulla base delle indicazioni fornite
dalle norme tecniche, ad effettuare il calcolo del costo ammortizzato ed ha deciso —in ossequio a principio di rilevanza
- di avvalersi dellafacoltadi procedere ovvero di non procedere con la contabilizzazione, come di seguito esposto.

Mutuo chirografario a tasso variabile sottoscritto da Stalam S.p.A. in data 30 giugno 2016 con I’istituto Unicredit S.p.
A. per Euro 500.000 con scadenza giugno 2021. Si segnala che il differenziale di interessi posti a carico dell’ esercizio
2018, in ipotesi di applicazione del costo ammortizzato tenendo conto di costi di transazione corrispondenti ad Euro
3.750, ammonterebbe ad Euro 1.132. Data lairrilevanza ai fini della rappresentazione veritiera e corretta, la societa ha
deciso di avvalersi della deroga e di non applicare la contabilizzazione del costo ammortizzato.

Contratto relativo ad un finanziamento a medio-lungo termine per un importo di EURO 4.500.000,00 stipulato in data
30 novembre 2016 dalla controllante incorporata Stalam Holding S.p.A., con Banco Popolare Soc. Coop. ora BP
Verona, in qualitadi Banca Finanziatrice, scadenza 31 dicembre 2022, strutturato in una “Linea Term”, fino al’importo
massimo pari ad Euro 4 milioni, da utilizzarsi per finanziare in parte |’ operazione di acquisizione del Gruppo costituito
da Stalpart e — in cascata — dalla nostra societa e le sue partecipate e i costi connessi con la citata operazione di
acquisizione nonché una “Linea Revolving”, fino all’importo massimo pari a 500mila Euro, da utilizzarsi per finanziare
il pagamento degli interessi sulla Linea Term fino a perfezionamento della Fusione e per supportare le generali
esigenze finanziarie della nostra societa. Per tale mutuo gli interessi sono pagati trimestralmente in via posticipata alla
fine di ogni trimestre solare, su base Euribor a 3 mesi. Relativamente alla“Linea Term”, quindi sul valore del prestito di
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4 milioni, in ragione della significativita degli importi relativi ai costi di transazione — pari ad Euro 129.289, da cui
emerge nella ricostruzione un costo assimilabile ad oneri finanziari per il 2018 pari ad Euro 31.743 - la societa ha
deciso di non avvalersi delladeroga e di applicare la contabilizzazione del costo ammortizzato.

11 debito di regolamento verso fornitori pari al 31-12-2018 ad Euro 3.004.832 & aumentato di oltre 1.230.000 rispetto al
medesimo aggregato alafine dell’ esercizio precedente. L’incremento € dovuto principalmente all’ aumento dei costi per
provvigioni maturati verso la fine dell’anno nei confronti degli agenti extra UE (si evidenzia infatti che il costo delle
provvigioni passive e pressoché raddoppiato rispetto al 2017) ed agli investimenti in corso per I’ampliamento dello
stabilimento produttivo e lanuova struttura | T.

11 debito per le imposte a carico dell’ esercizio & stato determinato in applicazione della vigente normativa fiscale sulla
base di una realistica previsione degli oneri di imposta da assolvere ed & esposto per Euro 304.958 per IRES e Euro
51.675 per IRAP alavoce “D12) Debiti tributari” al netto degli acconti versati nel corso dell’ esercizio. | dehiti tributari
comprendono inoltre debiti per ritenute da versare in qualitadi sostituto d' imposta per Euro 141.629.

La voce “Altri debiti” comprende principalmente debiti verso dipendenti a titolo di retribuzioni, premi di risultato ed
oneri differiti per ferie e permessi spettanti non goduti per complessivi Euro 256.572; i relativi debiti verso gli Enti
Previdenziali ed assistenziali maturati sugli oneri differiti sono stati ivi contabilizzati. | debiti verso Collegio Sindacale
everso Amministratori ammontano complessivamente ad Euro 27.390.

Valore di inizio Variazione Valore di fine  Quota scadente entro  Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio

Debiti verso banche 4.077.872 (836.279) 3.241.593 837.358 2.404.235
Acconti 697.334 755.981 1.453.315 1.453.315
Debiti verso fornitori 1.772.471 1.232.361 3.004.832 2.995.332 9.500
Debiti verso imprese controllate 326.675 (106.931) 219.744 219.744
Debiti tributari 107.665 390.597 498.262 498.262
Eiizi:ie;’gi%i:i‘ai:ém Gl et @ o 152.405 45.077 197.482 197.482
Altri debiti 224.576 75.530 300.106 290.106 10.000
Totale debiti 7.358.998 1.556.336 8.915.334 6.491.599 2.423.735

Non risultano debiti con scadenza superiore ai cinque anni.

Suddivisione dei debiti per area geografica

Area geografica ITALIA PAESI UE PAESIEXTRAUE Totale
Debiti verso banche 3.241.593 - 13.241.593
Acconti 77.000 553.910 822.405 |1.453.315

Debiti verso fornitori 1.892.350 83.299 1.029.183 3.004.832

Debiti verso imprese controllate 219.744 - - 219.744
Debiti tributari 498.262 - - 498.262
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 197.482 - - | 197.482
Altri debiti 300.106 - - 300.106
Debiti 6.426.537 637.209 1.851.588 8.915.334

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Non vi sono debiti assistiti da garanzie reali iscritte su beni sociali.

Ratel erisconti passivi

| ratei ei risconti si riferiscono aricavi e costi la cui competenza € anticipata o posticipata rispetto alla manifestazione
finanziaria. L'importo dei ratei e dei risconti € determinato mediante la ripartizione del ricavo o del costo, a fine di
attribuire all’ esercizio in corso solo la quota parte di competenza.

I decremento dei risconti passivi s riferisce in particolare alo scarico del contributo in conto capitale di cui Stalam e
stata beneficiaria, per la quota parte del contributo che € stata designata a finanziare acquisti di immobilizzazioni
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materiali. La quota — come sopra individuata — del contributo, che era stata rinviata agli esercizi successivi in ragione
del piano di ammortamento dei beni cui il beneficio si riferisce, in ossequio a principio di competenza, sta - nel 2018 -

decrementandosi di conseguenza.
| ratei passivi a 31 12 2018 comprendono principalmente interessi passivi su finanziamenti a medio lungo termine per

12 milaeuro e regolazione su premi assicurativi per 17 milaeuro.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi 22.238 10.173 32.411
Risconti passivi 37.894 (15.717) 22.177
Totale ratei e risconti passivi 60.132 (5.544) 54.588
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Nota integrativa, conto economico

La struttura del conto economico, distinta secondo le diverse classi, € la seguente: A. Valore della produzione, B. Costi
della produzione, C. Proventi e oneri finanziari, D. Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie ed infine

imposte dell’ esercizio.
Valoredella produzione

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoriadi attivita

I ricavi di vendita dei prodotti o delle prestazioni dei servizi, relativi alla gestione caratteristica, sono rilevati in questa
voce, a netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e

laprestazione dei servizi (come richiesto dall’ articolo 2425-bis, comma 1, del codice civile).

A seguito degli emendamenti ai principi contabili nazionali pubblicati in data 29/12/2017, con decorrenza dai primi
bilanci con esercizio a far data dall’1/1/2017, & stato modificato il paragrafo 50 del principio contabile OIC 12
“Composizione e schemi del bilancio d'esercizio”. L’ obiettivo e quello di includere alla voce A1l tutte le rettifiche di
ricavo, e non solo quelle relative ai ricavi di competenza dell’ esercizio, con la sola esclusione di quelle derivanti dalla
correzioni di errori rilevanti o cambiamenti di principi contabili rilevate, invece, ai sensi di quanto previsto dai paragrafi
47-53 e 15-20 del principio contabile OIC 29 “Cambiamenti di principi contabili, cambiamenti di stime contabili,

correzione di errori, fatti intervenuti dopo la datadi chiusuradell’ esercizio”.

In ragione di cio sono state classificate nella voce A1 rettifiche di ricavi di esercizi precedenti per complessivi Euro

168.567.
Categoria di attivita Valore esercizio corrente

Vendita impianti 10.538.029
Vendita ricambi 2.300.717
Interventi tecnici e riparazioni 289.988
Noleggi impianti 63.607
Ricavi vari 6.540
Totale 13.198.881

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Area geografica Valore esercizio corrente
ltalia 1.007.528
Altri paesi UE 1.996.117
Paesi extraUE 10.195.236
Totale 13.198.881

A comporre il Valore della Produzione contribuiscono anche gli Altri ricavi, identificati dalla voce A.5), costituiti da
contributi in conto esercizio per Euro 4.769, la quota di competenza di contributi in conto capitale per Euro 11.789,
Altri Ricavi per Euro 140.488, Sopravvenienze attive per Euro 6.109, plusvalenze per Euro 15.328 ed infine un credito

di imposta per ricerca e sviluppo pari ad Euro 70.395.

Relativamente a tale ultima componente, si ritiene opportuno segnalare che la societa € impegnata in un processo
continuo di sviluppo dei propri processi e prodotti con I’ obiettivo del miglioramento tecnico e tecnologico e dungue in

sostanza del raggiungimento di maggiori utili nel futuro.

L'azienda ha sempre investito in ricerca e sviluppo, progettando nuovi sistemi e nuove soluzioni per applicazioni
specifiche richieste dal mercato. In particolare, nuove opportunita di sviluppo sono state individuate nelle richieste
provenienti da svariati settori: dall’industria tessile a quella del tessile tecnico, dall’industria alimentare a quella
farmaceutica, dall’industria della gomma espansa a quella chimica. In ogni caso i trattamenti innovativi consentono di
ottenere prodotti di migliori caratteristiche ed in molti casi di risolvere importanti problematiche relative ai processi

sugli stessi atrimenti non ottenibili con metodologie note e tradizionali.

In tale ottica la societa ha intrapreso anche per il 2018 il processo di analisi e verificade presupposti atti ad ottenere il

beneficio del credito di impostadi cui alalegge 23 dicembre 2014, n. 190 (legge di Stabilita 2015).
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A supporto di tali attivita, la societa si e rivolta a specialisti del settore, che — con periziain corso di asseverazione —
hanno accertato e dichiarato che:

la realizzazione da parte di Stalam nel corso dell’ esercizio 2018 di attivita di ricerca di base, ricerca applicata /o
sviluppo pre-competitivo in coerenza con quanto previsto dall’ art. 2 Decreto del Ministero dell’ economia e finanze del
27/05/2015 (Decreto);
la correttaimputazione per quanto riguardai costi relativi al personale addetto ad attivita di Ricerca e Sviluppo;

la corretta imputazione delle spese sostenute per dette attivita di Ricerca e Sviluppo, per quanto riguarda i costi di cui
all’art. 4 del Decreto, relativi ale tipologie: a) personale atamente qualificato, b) strumenti e attrezzature di laboratorio,
c) contratti di ricerca, d) competenze tecniche e privative industriali;

chei costi delle suddette tipologie a), b), c) d) corrispondono ai principi di pertinenza e congruita con le attivita di
ricerca e innovazione svolte.
| progetti 2018 hanno riguardato lo studio, la progettazione, la sperimentazione di nuovi impianti progettati e sviluppati
a partire dalle conoscenze note e implementando nuove tecnologie modificate e adattate a nuovi settori di applicazione.
Si tratta infatti di progetti riguardanti lo studio e sperimentazione per |’ applicazione della tecnologia a RF a nuovi
prodotti, processi 0 materiali, finalizzati a sondare e verificare la possibilita di applicare utilmente la tecnologia di
riscaldamento con RF, da sola o combinata con altri trattamenti termici, in sostituzione delle tecniche note.
In azienda € conservata la documentazione tecnica prodotta nel corso delle ricerche. Per i progetti affrontati si sono
raggiunti risultati positivi e si prevede che il trasferimento in produzione degli esiti delle ricerche avra significative
ricadute sui risultati economici dell’ azienda.
Le attivita di rendicontazione e verifica si sono gia svolte alla data di redazione della presente nota. Inoltre, la relativa
perizia di stima, atta a certificare le risultanze in base alle quali il beneficio spetta in base alla norma, € in corso di
asseverazione. Per tale ragione, la societa ha proceduto a contabilizzare il valore del beneficio, pari ad Euro 70.395, nel
presente bilancio alavoce A.5) Altri Ricavi.
In ossequio ala aggiornata previsione normativa, la certificazione relativa alla sussistenza dei requisiti corredata dei
conteggi utili alla determinazione del beneficio assieme ala relazione dedicata da parte del soggetto incaricato della
revisionelegale, e allegataal presente fascicolo di bilancio.

Costi della produzione

Per cio che inerisce i costi di produzione, si segnala che Stalam S.p.A. ha programmato e mantenuto un adeguato
contenimento dei costi, fatto salvo il riproporzionamento dei costi variabili in ragione dell’incremento dei ricavi delle
vendite raggiunto nel 2018 rispetto all’ anno precedente.

In particolare si segnala I'importante incremento dei costi dedicati alo sviluppo commerciale dell’ azienda, quali ad
esempio le spese sostenute per |e fiere (che passano da Euro 27mila del 2017 ad Euro 95mila nel 2018) e le provvigioni
passive che passano da 387mila a 706mila nell’ esercizio ora chiuso.

Proventi eoneri finanziari

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Interessi e altri oneri finanziari

Debiti verso banche 105.682
Altri 2.543
Totale 108.225

Conversioni in valuta estera

Nel corso dell'esercizio le operazioni in valuta estera sono state convertite a tasso di cambio a pronti ala data di
effettuazione dell’operazione. In particolare, le poste non monetarie (immobilizzazioni materiali, immateriali,
rimanenze, lavori in corso su ordinazione valutati con il criterio della commessa completata, partecipazioni
immobilizzate e dell’attivo circolante ed altri titoli, anticipi, risconti attivi e passivi) sono iscritte nello Stato
patrimoniale al tasso di cambio a momento del |oro acquisto.

Le poste monetarie (crediti e debiti dell’attivo circolante, crediti e debiti immobilizzati, lavori in corso su ordinazione
valutati con il criterio della percentuale di completamento, disponibilita liquide, ratel attivi e passivi, titoli di debito,
fondi per rischi ed oneri), gia contabilizzate nel corso dell’esercizio ai cambi in vigore ala data di effettuazione dell’
operazione, sono state adeguate al tasso di cambio a pronti di fine esercizio.
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Gli adeguamenti delle poste in valuta hanno comportato la rilevazione delle “differenze” (Utili o perdite su cambi) a
Conto economico, nell’ apposita voce “C17-bis utili e perdite su cambi”.

Le poste da adeguamento ammontano ad Euro 64 quale differenza positiva su cambi. Data la carenza di significativita
tale utile su cambi presunto, ex art. 2426 c. 1 n. 8 C.C., non é stato accantonato in apposita riserva non distribuibile.
Non vi sono oneri da adeguamento.

Si precisa che gli oneri ed i proventi derivanti dall’adeguamento a fine esercizio delle poste monetarie in valuta non
sono fiscalmente rilevanti, pertanto s & proceduto a stanziare la relativa fiscalita anticipata e differita.

Si precisaaltresi come non vi siano crediti e debiti espressi all’ origine in moneta non di conto “coperti” da“ operazioni
atermine’.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Nelle tabelle seguenti di fornisce la descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di
imposte differite e anticipate, specificando I'aliquota applicata e le variazioni rispetto al’esercizio precedente, gli
importi accreditati 0 addebitati a conto economico oppure a patrimonio netto, le voci escluse dal computo e le relative
motivazioni nonché I’ammontare delle imposte anticipate contabilizzato in bilancio attinenti a perdite dell’ esercizio o di
esercizi precedenti e le motivazioni dell’iscrizione, I’ammontare non ancora contabilizzato e le motivazioni della
mancataiscrizione.

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti

conseguenti
IRES
A) Differenze temporanee
Totale differenze temporanee deducibili 32.038
Totale differenze temporanee imponibili 13.924
Differenze temporanee nette (18.114)
B) Effetti fiscali
Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esercizio 4.514
Imposte differite (anticipate) dell'esercizio (8.861)
Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio (4.347)

Dettaglio delle differenze tempor anee deducibili

. Importo al termine dell'esercizio Variazione verificatasi Importo al termine Aliquota  Effetto fiscale
Descrizione \ R N n
precedente nell'esercizio dell'esercizio IRES IRES
S MR 30271 1.767 32,038 | 24,00% 7.689
crediti
Tot. 30.271 1.767 32.038 - 7.689

Dettaglio delle differ enze tempor anee imponibili

e Importo al termine dell'esercizio Variazione verificatasi Importo al termine Aliquota  Effetto fiscale
Descrizione .\ L N L.
precedente nell'esercizio dell'esercizio IRES IRES
ol [ G 49.056 (35.196) 13.860 | 24,00% 3.326
capitale
Ui S il e 23 a1 64 | 24,00% 15
realizzati
Totale 49.079 (35.155) 13.924 - 3.341
Bilancio di esercizio al 31-12-2018 Pag. 31di 35

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Informazioni societarie « 34  di 68



Registro Imprese STALAM S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 340450229 Codice Fiscale 02083930244

estratto dal Registro Imprese in data 09/01/2020

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. STALAM S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2018 Codice fiscale: 02083930244

v.2.9.5 STALAM SPA

Nota integrativa, altre infor mazioni

Dati sull'occupazione

Numero medio

Dirigenti 4
Impiegati 23
Operai 7
Totale Dipendenti 34

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e
Impegni assunti per loro conto

A seguire, si forniscono indicazioni in merito all’ammontare dei compensi, delle anticipazioni e dei crediti concessi agli
amministratori ed ai sindaci, cumulativamente per ciascuna categoria, precisando il tasso d'interesse, le principali
condizioni e gli importi eventualmente rimborsati, cancellati 0 oggetto di rinuncia, nonché gli impegni assunti per loro
conto per effetto di garanzie di qualsiasi tipo prestate, precisando il totale per ciascuna categoria

Si da atto che, nel corso dell’ esercizio, non sono stati erogati crediti né sono state prestate garanzie a favore dei membri
dell’ Organo Amministrativo e del Collegio Sindacale, come pure non ne esistono al termine dello stesso.

Amministratori Sindaci

Compensi 107.904 26.496

Compensi al revisorelegale o societa di revisione

Non essendo la societainclusain un ambito di consolidamento e quindi le informazioni contenute nella nota integrativa
del relativo bilancio consolidato, si fornisce I'importo totale dei corrispettivi spettanti alla societa di revisione per la
revisione legale dei conti annuali, I’importo totale dei corrispettivi di competenza per gli atri servizi di verificasvolti, I’
importo totale dei corrispettivi di competenza per i servizi di consulenza fiscale e I'importo totale dei corrispettivi di
competenza per altri servizi diversi dallarevisione contabile, ove esistenti.

Valore
Revisione legale dei conti annuali 15.378
Altri servizi di verifica svolti 12.430

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione 27.808

Categorie di azioni emesse dalla societa

La societa non haemesso categorie di azioni diverse daquelle oridnarie.

I mpegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Si fornisce nella tabella seguente I'importo complessivo degli impegni, delle garanzie e delle passivita potenziali non
risultanti dallo stato patrimoniale, con indicazione della natura delle garanzie reali prestate; gli impegni esistenti in
materiadi trattamento di quiescenza e simili, nonché gli impegni assunti nei confronti di imprese controllate, collegate,
nonché controllanti e imprese sottoposte a controllo di quest’ ultime sono distintamente indicati.

Le garanzie prestate si riferiscono a fidejussioni bancarie fornite a clienti a fronte dei relativi acconti pagati a Stalam S.
p.A. in ragione delle commesse non ancora completate. In particolare, si segnalano garanzie concesse da Unicredit per
Euro 465.900 e da M PS per Euro 307.900 ed altre minori.

Importo

Garanzie 891.655
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I nformazioni sulle operazioni con parti correlate

Si chiede di fornire le operazioni realizzate con parti correlate, precisando I'importo, la natura del rapporto e ogni altra
informazione necessaria per la comprensione del bilancio relativa a tali operazioni, qualora le stesse non siano state
concluse a normali condizioni di mercato. Le informazioni relative alle singole operazioni possono essere aggregate
secondo la loro natura, salvo quando la loro separata evidenziazione sia necessaria per comprendere gli effetti delle
operazioni medesime sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico della societa

Si precisa che i rapporti commerciai e finanziari con le societa controllate sono avvenuti a condizioni compatibili con
le normali condizioni di mercato, in unalogicasinergicaallo sviluppo del gruppo nel suo insieme.

Si rinvia alla Relazione sulla Gestione per il riepilogo dei rapporti 2018 con le parti correlate.

Infor mazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Circalanatura e |’ obiettivo economico di accordi non risultanti dallo stato patrimoniale, si precisa che la societa non ha
stipulato o concluso contratti né accordi extra-contabili, i cui rischi e benefici possano dirsi significativi e che pertanto
la cui indicazione sia necessaria per valutare la situazione patrimoniale e finanziaria ed il risultato economico della
societa.

I nformazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

E’ fatto obbligo di fornire informazioni in merito ai fatti rilevanti accaduti dopo la chiusuradell’ esercizio.

Secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 29, § 64, si considerano fatti di rilievo quelli che, richiedendo o
meno variazioni nei valori di bilancio, influenzano la situazione ivi rappresentata e sono di importanza tale che la loro
mancata comunicazione potrebbe compromettere la possibilita dei destinatari dell’informazione societaria di fare
corrette valutazioni e prendere decisioni appropriate.

A far data dal 1° gennaio 2019 e fino alla data di redazione della presente nota, la societa non ha rinvenuto fatti di
rilievo da segnalare.

Imprese cheredigonoil bilancio dell'insieme piu grande/piu piccolo di imprese
di cui si fa partein quanto controllata

Circa larichiesta di indicare il nome e la sede legale dell’impresa che redige il bilancio consolidato dell’insieme piu
grande di imprese di cui I'impresa fa parte in quanto impresa controllata, nonché il luogo in cui e disponibile la copia
del bilancio consolidato, si segnala che Stalam S.p.A. € controllata dal fondo DeA Capital Alternative Funds SGR S.p.
A. in nome e per conto del fondo chiuso IDEA EESS, a sua volta posseduta da De Agostini S.p.A. di Novara, che non
provvede a consolidare la nostra societa.

Non vi € un’entita che redige il bilancio consolidato dell’insieme piti piccolo di imprese di cui I'impresa fa parte in
quanto impresa controllata.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita l'attivita di
direzione e coordinamento

Stalam S.p.A. non é soggetta a direzione e coordinamento da parte di alcuno.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

LaL. 124/2017 introduce al'articolo 1, commi da 125 a 129 acune misure finalizzate ad assicurare |a trasparenza nel
sistema delle erogazioni pubbliche che si inseriscono in un contesto normativo di fonte europea, oltre che nazionale, che
si “innesta’, a tal fine, sul D.L. n.33/2013 di riordino della disciplina riguardante il diritto di accesso civico e gli
obblighi di pubblicita, trasparenza e diffusione di informazioni da parte delle pubbliche amministrazioni.

Piu recentemente la L.12 del 11 febbraio 2019, (D.L. n.135 del 14 dicembre 2018,) ha disposto che non dovevano
essere dichiarate, ai fini dellaL.124, le erogazioni che rientrano nell'ambito della disciplina del Registro nazionale degli
aiuti di stato istituito dal Mise (L.115/2015).
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Da segndare, infine, che sia la circolare Assonime n. 5 “Attivita dimpresa e concorrenza’, pubblicata in data 22
febbraio 2019, sia la Circolare del Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili di marzo
2019, ribadiscono che esulano dalla finalita della richiesta e dall'ambito di riferimento dell'informativa le operazioni
svolte nell'ambito della propria attivita, laddove sussistano rapporti sinalagmatici gestiti secondo regole del mercato e
le misure agevolative rivolte alla generalita delle imprese e non ad una specifica realta aziendale (per esempio, le
misure agevolative fiscali).

Al fine di ottemperare a quanto previsto dall’art. 1, comma 125, della Legge n.124/2017, si segnala che la societd, nel
corso dell’ esercizio 2018, ha percepito le seguenti somme a titolo di sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e
comunque vantaggi economici di qualunque genere derivanti dalle pubbliche amministrazioni e dai soggetti di cui al’
art. 2-bis del D.Lgs. 14/3/2013, n.33, nonché da societa controllate di diritto o di fatto direttamente o indirettamente da
pubbliche amministrazioni e da societain partecipazione pubblica:

contributo “de minimis” Naspi —ex D.Lgs. 148 e 150 del 14/9/2015 per Euro 2.699

sontributo Fondirigenti per I’ utilizzo, con finalita formative, dei contributi versati e acio dedicati per Euro 2.100.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

L'Organo Amministrativo ritiene, Signori Azionisti, che I'attivita svolta e i risultati conseguiti in termini economici e
commercidi siano tali da dimostrare che il mandato da Voi affidato é stato assolto con serietd, precisione e puntualita e,
quindi, dopo aver esposto i fatti amministrativi e gestionali piu rilevanti dell'esercizio appena concluso, le premesse e le
positive prospettive per quello entrante, Vi invita ad approvare il bilancio chiuso a 31.12.2018 e le relazioni che lo
accompagnano, proponendo di destinare I'utile realizzato per il complessivo importo pari ad Euro 1.373.943,80 nella
modalita che segue:

* ariservastraordinaria per Euro 1.373.943,80.
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Nota integrativa, partefinale

Il sottoscritto sig. Massimo Bianchi dichiara che lo stato patrimoniale, il conto economico, il rendiconto finanziario e la
nota integrativa sono redatti in modalita conforme alla tassonomia italiana XBRL; la stessa infatti € sufficiente a
rappresentare la particolare situazione aziendale, nel rispetto del principi di chiarezza, correttezza e veridicita di cui al’
art. 2423 del codicecivile.

Nove, i 15 aprile 2019
Per il Consiglio di Amministrazione

(Il Presidente)
Massimo Bianchi
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STALAM S.p.A.

Sede a Nove , via dell’Olmo 7
Capitale Sociale Euro 757.747,00 i.v.
Reg. Imp.Vicenza,CF ¢ P.IVA 02083930244 — REA 205055

Verbale Assemblea degli Azionisti

Oggi 20 maggio 2019 alle ore 15:30, presso la sede sociale, si ¢ riunita, in prima convocazione,
I’ Assemblea ordinaria degli Azionisti della societa Stalam S.p.A. per deliberare sul seguente

ordine del giorno

1) Bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31.12.2018 e Relazione del Collegio Sindacale:
delibere inerenti e conseguenti;

2) Nomina Organo Amministrativo: delibere inerenti e conseguenti;

3) Nomina Collegio Sindacale: delibere inerenti e conseguenti;

4) Incarico Societa di Revisione legale: delibere inerenti e conseguenti;

5) Varie ed eventuali.

Assume la Presidenza dell’Assemblea, ai sensi dell’articolo 12.2 del vigente statuto sociale e
dell’articolo 2371 del codice civile, su istanza dei partecipanti, I’Amministratore Delegato Enrico
Zanetti (“Presidente”) in vece del Presidente del Consiglio di Amministrazione Massimo Bianchi,
collegato in audio-conferenza. Il Presidente, su unanime indicazione dell’Assemblea, chiama a-
svolgere la funzione di Segretario la dott.ssa Enrica Bellucci che accetta.

Il Presidente constatato e fatto constatare che

e con la presenza dei Soci: Dea Capital Alternative Funds SGR SpA, in nome e per conto di
Idea EESS, per delega a Nicola Honorati (collegato in audioconferenza), Enrico Zanetti,
Diego Bernardi, Alessandro Tonello ed Helmuth Zilio, il capitale sociale ¢ totalmente
rappresentato; '

e i consiglieri Giovanni Aliboni, Massimo Bianchi e Daniela Ingrosso sono collegati in
audioconferenza;

e il Presidente del Collegio Sindacale Maria Rubinelli ed il sindaco effettivo Stefano Rigoni
sono collegati in audioconferenza; il sindaco effettivo Franco Valotto € presente;

e [’Assemblea ¢ stata validamente convocata ai sensi del vigente Statuto Sociale;

e a tutti gli intervenuti € consentito di partecipare alla discussione e alla votazione simultanea
sugli argomenti posti all'Ordine del Giorno nonché di prendere visione, ricevere e trasmettere
documentazione;

o tutti gli intervenuti si dichiarano edotti sugli argomenti posti all’ordine del giorno e nessuno si
oppone alla trattazione dei medesimi,

Informazioni societarie « 39  di 68



STALAM S.P.A.

ol LAV
el P ese s GOIAA Codice Fiscale 02083930244

Documento n . T 340450229
estratto dal Registro Imprese in data 09/01/2020

STALAM S.P.A.
Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A. Codice fiscale: 02083930244

Bilancio aggiornato al 31/12/2018

i 382
STALAM S.p.A - Via dell’Olmo, 7 — 36055 NOVE (VI) - Cod.Fisc. e P.IVA 02083930244 Pag. nr. 2012/
o LIBRO DELLE ADUNANZE E DELLE DELIBERAZIONI DELLE ASSEMBLEE

DICHIARA

I’Assemblea validamente costituita ed atta a deliberare sulle materie poste all’ordine de] giorno.

Prende quindi la parola il Presidente che nella trattazione del Primo punto posto all’ordine de]
giorno illustra ai presenti le vocj piu significative di Stato Patrimoniale e Conto Economico °
dando lettura della Nota Integrativa, del Rendiconto Finanziario, della Relazione sulla Gestione e

A questo punto interviene il Presidente del Collegio'Sindacale, che espone agli intervenuti il
contenuto della Relazione del Collegio stesso al Bilancio di Esercizio dalla quale non €mergono
rilievi di sorta.

II Bilancio, la Nota Integrativa, il Rendiconto Finanziario, la Relazione sulla Gestione, la
Relazione della societa di revisione Baker Tilly e la Relazione del Collegio Sindacale Vengono
allegati al presente verbale.

L’Assemblea, doepo esauriente discussione, all’unanimita degli intervenuti
DELIBERA

* di approvare il Bilancio al 31.12.2018 composto da Stato Patrimoniale, Conto
Economico, Nota Integrativa, Rendiconto Finanziario e Relazione sulla Gestione nel
testo oggi presentato.

Riprende quindi la parola il Presidente j| quale invita gli azionisti a voler deliberare in merito alla
destinazione dell’utile netto dj ammontare pari ad Euro 1.373.943.80 proponendo di destinare
interamente a riserva straordinaria, ai sensi dell’articolo 16 del vigente statuto sociale, avendo la
riserva legale raggiunto il quinto del capitale sociale.

Dopo breve discussione I’Assemblea, accogliendo la proposta al riguardo formulata dal
Presidente, all’unanimita degli intervenuti

DELIBERA

* di destinare I’utile netto realizzato per il complessivo importo pari ad Euro 1.373.943,80,
ariserva straordinaria.

Passando al secondo punto dell’ordine del giorno, il Presidente ricorda che il mandato degli
attuali membri del Consiglio di Amministrazione scade con I"approvazione del bilancio esercizio
2018; si rende quindi necessario che i signori azionisti, in base agli articoli 13.1 e 13.2 dello
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statuto vigente, decidano con quale Organo amministrativo dotare la societa e nominarne gli
amministratori.

L’Assemblea, a seguito di un esauriente dibattito, all’unanimita e quindi con il voto favorevole
dell’intero capitale sociale

DELIBERA

a) di stabilire che, fino all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2019, ’amministrazione sia
affidata ad un Consiglio di Amministrazione, composto da quattro membri e, nello specifico, dai
signori:

i Massimo Bianchi, cittadino italiano, nato a Milano il 18 giugno 1947, codice fiscale
BNCMSM47H18F205A, domiciliato per la carica presso la sede della Societa;

ii.  Daniela Ingrosso, cittadina italiana, nata a Taranto (TA), il 21 gennaio 1969, codice
fiscale NGRDNL69A61L049G, domiciliata per la carica presso la sede della Societa;

iii.  Giovanni Aliboni, cittadino italiano, nato a Livorno, il 9 settembre 1960, codice fiscale
LBNGNN60PO9E625H, domiciliato per la carica presso la sede della Societa;

iv.  Enrico Zanetti, cittadino italiano. nato a Bassano del Grappa (VI), il 16 giugno 1964,
codice fiscale ZNTNRC64H16A703T, domiciliato per la carica presso la sede della
Societa.

b) di nominare presidente del Consiglio di Amministrazione il signor Massimo Bianchi;

¢) Di riconoscere al consiglio di amministrazione per Iintera durata dell’incarico un compenso,
oltre al rimborso delle spese sostenute per I’espletamento delle loro funzion, per un totale lordo
annuo pari a Euro 107.500,00 delegando al Consiglio stesso, sentito il parere del collegio
sindacale, la facolta di stabilire la remunerazione degli amministratori in relazione alle particolari
cariche e deleghe che verranno indicate.

d) di conferire disgiuntamente a Enrico Zanetti e Daniela Ingrosso, con firma singola e facolta di
subdelega a terzi, mandato ed ogni altro connesso potere affinché provvedano, in nome e per
conto della Societa, a dar corso alle deliberazioni di cui al presente punto all’ordine del giorno e
ad ogni atto necessario all’esecuzione delle medesime, ivi comprese le necessarie annotazioni
presso il Registro delle Imprese.

Passando al terzo punto dell’ordine del giorno, il Presidente informa che con I’approvazione del
bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 il Collegio Sindacale nella sua interezza ¢ in
scadenza di mandato e pertanto si rende necessaria la nomina del nuovo Collegio Sindacale.

Il Presidente ricorda all’Assemblea che, ai sensi dell’art. 14 dello Statuto della Societa, il

Collegio Sindacale & composto da tre sindaci effettivi e da due supplenti che rimangono in carica
per tre esercizi e scadono alla data dell’assemblea convocata per I’approvazione del bilancio
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relativo all’ultimo esercizio della loro carica, salve le cause di cessazione e di decadenza previste
dalla legge e dal vigente Statuto. A tale proposito il Presidente, propone ai convenuti che venga
rinnovato il collegio sindacale in scadenza.

I’ Assemblea, con voto unanime
DELIBERA

a) di confermare, fino all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2021, I'attuale Collegio
Sindacale composto da tre sindaci effettivi e due supplenti nelle persone di:

1) Maria Rubinelli, cittadina italiana, nata a Verona il 22 novembre 1967, codice fiscale
RBNMRAG67S62L781A, iscritta all’albo unico dei revisori legali al n. 51271, D.M.
12 aprile 1995 GU n. 31 bis del 21 aprile 1995, in qualita di Presidente del Collegio
Sindacale;

(i) Stefano Rigoni, cittadino italiano, nato ad Asiago il 5 agosto 1961, codice fiscale
RGNSFN61MO05A465X, iscritto all’albo unico dei revisori legali al n. 49572, D.M.
12 aprile 1995 GU n. 31 bis del 21 aprile 1995, in qualita di sindaco effettivo;

(ili)  Franco Valotto, cittadino italiano, nato a Verona il 1 aprile 1960, codice fiscale
VLTFNC60D01L781Q, iscritto all’albo unico dei revisori legali al n. 59699, DM. 12
aprile 1995 GU n. 31 bis del 21 aprile 1995, in qualita di sindaco effettivo;

(iv)  Cesare Brena, cittadino italiano, nato a Verona il 11 gennaio 1965, codice fiscale
BRNCSR65A11L781W, iscritto all’albo unico dei revisori legali al n. 8091, D.M. 12
aprile 1995 GU n. 31 bis del 21 aprile 1995, in qualita di sindaco supplente;

) Valentina Signorini, cittadina italiana, nata a Verona il 11 giugno 1983, codice fiscale
SGNVNTS83H51L781W, iscritta all’albo unico dei revisori legali al n. 165066, D.M. 23
gennaio 2012 GU n.9 del 3 febbraio 2012, in qualita di sindaco supplente.

b) di dare atto che ai membri del Collegio Sindacale verra corrisposto un emolumento annuo
lordo di Euro 10.000,00 al Presidente e di Euro 5.500,00 a ciascuno degli altri due sindaci
effettivi

¢) di conferire disgiuntamente a Enrico Zanetti e Daniela Ingrosso, con firma singola e facolta di
subdelega a terzi, mandato ed ogni altro connesso potere affinché provvedano, in nome e per
conto della Societa, a dar corso alle deliberazioni di cui al presente punto all’ordine del giorno e
ad ogni atto necessario all’esecuzione delle medesime, ivi comprese le necessarie annotazioni
presso il Registro delle Imprese.

EE

Passando al quarto punto dell’ordine del giorno, il Presidente fa presente ai convenuti che con
|"approvazione del bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018 anche la societa di revisione
¢ in scadenza di mandato ed espone la necessita che I’assemblea conferisca un nuovo incarico.

Prende la parola il Presidente del Collegio Sindacale e da lettura della proposta motivata del
Collegio Sindacale redatta ai sensi dell’art. 13 D.Lgs. 39/2010, come preventivamente fornita
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agli azionisti e depositata negli atti sociali, di conferire I’incarico in oggetto alla societa BDO
Italia S.p.A. per il triennio 2019-2021, sulla base dell’offerta da questa presentata, risultante dal
documento depositato negli atti sociali che ne illustra gli elementi principali e le motivazioni.

La dott.ssa Rubinelli precisa che il corrispettivo richiesto da BDO Italia S.p.A. € di Euro
26.000,00 per ciascun esercizio (con adeguamento Istat per gli esercizi 2020 e 2021), oltre al
rimborso delle spese vive e di segreteria, da fatturarsi in base al costo sostenuto per un
ammontare non superiore al 13% (Euro 3.380,00). La proposta prevede un numero di 344 ore
annue per lo svolgimento delle attivita di revisione del bilancio della societd e del bilancio
consolidato. A fronte di tre preventivi ricevuti, la proposta del Collegio ¢& indirizza alla societa
BDO Italia S.p.A. in quanto la proposta economica risulta pitl competitiva e anche in ragione di
un’opportuna alternanza tra Societa di revisione al fine di acquisire scrutini, valutazioni e giudizi
sulle procedure e sugli assetti organizzativi e contabili non ripetitivi consolidati.

Dopo breve discussione, I’Assemblea, udito quanto sopra esposto e preso atto della proposta
motivata formulata dal Collegio Sindacale, con il voto favorevole di tutti gli azionisti

DELIBERA

a) di conferire, fino all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2021, alla societa BDO Italia
S.p.A. I'incarico di revisione legale dei conti della Societa, il tutto come specificato nella
proposta della societa di revisione stessa (che prevede, tra le altre cose, anche la revisione del
bilancio consolidato);

b) di determinare alla societa di revisione per I’intera durata dell’incarico un compenso di Euro
26.000,00 all’anno, da rivalutare secondo gli indici Istat negli esercizi 2020 e 2021, oltre al
rimborso delle spese vive e di segreteria, da fatturarsi in base al costo sostenuto per un
ammontare non superiore al 13% (Euro 3.380,00).

k ok ok

Non essendoci argomenti al quinto punto dell’ordine del giorno e nessuno avendo chiesto la
parola, il Presidente ringrazia i convenuti per la fattiva partecipazione € dichiara chiusa
I' Assemblea alle ore 16:00 dopo redazione, lettura ed approvazione del seguente verbale.

11 Segretario 11 Presidente
ica Bellucci fico Zanet
Al O
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RELAZIONE SULLA GESTIONE EX-ART. 2428 C.C.
di corredo al Bilancio di Esercizio chiuso al 31/12/2018

Signori Azionisti,

11 bilancio d’esercizio che sottoponiamo al Vostro esame ed alla vostra approvazione & stato redatto con I’osservanza
delle disposizioni previste dal Codice Civile in materia, come modificate dal D. Lgs. 18.08.2015 n. 139 (c.d.
“decreto bilanci”), pubblicato sulla G.U. 4.9.2015 n. 205, emanato in attuazione della Direttiva UE 26.06.2013 n.
34, integrate dai principi contabili pubblicati dall’Organismo Italiano Contabilita, come aggiornati nel dicembre
2016 e successivamente emendati nel dicembre 2017 e marzo 2018.

Cid detto si evidenzia che il bilancio al 31/12/2018 della Vostra societa presenta un utile di EUR 1.373.944 al netto
di EUR 635.505 per imposte correnti, differite e anticipate a carico dell’esercizio.

Si osservino, in proposito, i seguenti dati rilevabili dai conti economici degli ultimi esercizi:

Codice fiscale: 02083930244

Anno | Ricavi Netti di Vendita|  EBITDA EBIT Risuleato Risultato Netto
Ante-imposte

2018 13.198.881 2.630.114 1.799.692 2.009.449 1.373.944

2017 11.264.165 1.295.800 439.745 610.552 355.939

2016 8.902.705 1.595.471 1.283.163 1.370.564 977.290

2015 10.195.658 1.446.947 560.034 495.840 161.705

ANALISI DELLA SITUAZIONE E DELL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE

La societa ha chiuso il 2018 con un fatturato pari a EUR 13,199 milioni, in crescita del 17,2% rispetto al precedente
esercizio. Il buon risultato & confermato anche dal valore del portafoglio ordini che a fine anno risultava pari a ca.
EUR 4,031 milioni contro ca. EUR 3,433 milioni dell’anno precedente, in crescita del 17,4%.

L’ottimo risultato realizzato a livello di fatturato si & riflesso anche sulla redditivita, ed in particolare sul’EBITDA,
che ha superato EUR 2,6 milioni, con una crescita del 103% rispetto al all’anno precedente, a testimonianza della
scalabilita del modello di business, dell’efficienza della struttura operativa e della capacita del management di
contenere i costi generali.

L’anno si & concluso con un risultato positivo prima delle imposte pari a EUR 2.009.449, ben superiore rispetto agli
EUR 610.552 dell’anno precedente. L utile netto & risultato paria EUR 1.373.944 contro gli EUR 355.939 del 2017,
risultato a cui hanno concorso anche i dividendi distribuiti dalle controllate Stalam Deyi Machinery Mfg (Shanghai)
e Cosmel.
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Per una migliore comprensione dei dati e dei relativi commenti si espone il seguente prospetto di conto economico
riclassificato.

Periodo di bilancio (in mesi) 12 12

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 13.198.881 92,5% 11.264.165 106,0%
Variazione rimanenze di prodotti finiti 911.495 6,4% (759.378) 7.1%
Altri ricavi di vendita 160.586 1,1% 120.456 1,1%
Valore della Produzione 14.270.962 100,0% 10.625.243 100,0%
Acquisti di beni per la produzione 6.445.912 45,2% 4.902.292 46,1%
Variazione di rimanenze di materie prime (124.954) -0,9% 56.016 0,5%
Consumi 6.320.958 44,3%  4.958.308 46,7%
Costo del lavoro riferito alla produzione 885.912 6,2% 687.489 6,5%
Trasporti su acquisti 45.498 0,3% 40.804 0,4%
Servizi e oneri riferiti alla produzione 303.077 2,1% 231.702 2,2%
Costo dei Servizi Variabili 1.234.487 8,7% 959.995 9,0%
Costo Variabile del Venduto 7.555.445 52,9% 5.918.303 55,7%
Margine di Contribuzione 6.715.517 47,1% 4.706.940 44,3%
Costo del personale 1.764.108 12,4% 1.693.270 15,9%
Altri acquisti di beni 20.359 0,1% 18.211 0,2%
Costi per Servizi 1.261.622 8,8% 895.007 8,4%
Spese Generali 943.499 6,6% 772.090 7,3%
Leasing operativi (affitti/noleggi) 198.388 1,4% 194.125 1,8%
Costi Generali 4.187.976 29,3%  3.572.703 33,6%
EBITDA LORDO 2.527.541 17,7% 1.134.237 10,7%
Costi capitalizzati ‘ 32.178 0,2% 91.528 0,9%
Contributo fiscale per R&D 70.395 0,5% 70.035 0,7%
EBITDA 2.630.114 18,4% 1.295.800 12,2%
Contr.c/cap.L.R.30/2014 n.13 - quota competenza (11.789) -0,1% (11.789) -0,1%
Ammortamento beni materiali 113.643 0,8% 88.648 0,8%
Ammortamento beni immateriali 152.699 1,1% 188.827 1,8%
EBITA - Ris.ante svalut. e avviamenti 2.375.561 16,6% 1.030.114 9,7%
Ammortamento Avviamento 569.369 .4,0% 569.369 5,4%
Svalutazioni e Altri Accantonamenti . 6.500 0,0% 21.000 0,2%
Totale Altri costi da attivita di investimento 575.869 4,0% 590.369 5,6%
Risultato operativo = EBIT 1.799.692 12,6% 439.745 4,1%
Gestione finanziaria 219.916 -1,5% 168.073 1,6%
Gestione straordinaria (10.159) -0,1% 2.734 0,0%
Risultato prima delle imposte 2.009.449 14,1% 610.552 5,7%
Gestione tributaria (635.505) -4,5% (254.613) -2,4%
Incidenza % imposte 31,6% 0,0% 41,7%

Risultato netto 1.373.944 9,6% 355.939 3,3%

Si segnala che, in ragione dell’impegno dell’azienda nello sviluppo di progetti di ricerca, atti a contribuire in modo
significativo all’evoluzione del business, si & provveduto ad evidenziarne I’apporto, riclassificando al di sotto
del’EBITDA lordo (sia per il 2018 che per il 2017) il valore del contributo fiscale maturato per competenza a
seguito dell’attivita di ricerca e sviluppo svolta nell’esercizio, asseverato dal perito e certificato dal soggetto
incaricato per la revisione legale.

Inoltre, per maggior chiarezza, si & provveduto ad esporre in modo esplicito la quota di competenza del contributo in
conto capitale erogato ex L.R. 30/2014 n.14 nella sezione del conto economico riclassificato dedicata agli
ammortamenti. Parimenti ¢ stata esposta la quota di competenza dell’esercizio precedente.

Entrando nel dettaglio dei dati delle vendite, si nota che il settore tessile convenzionale ha subito una significativa
flessione rispetto ai risultati dell’anno precedente (-34%), segnando nel 2018 ricavi per circa EUR 2,074 milioni
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rispetto ai circa EUR 3,165 milioni registrati nel 2017. Il risultato rispecchia la congiuntura negativa del settore
tessile a livello internazionale ed in particolare quello della tintura in filo, cui sono rivolti i macchinari prodotti dalla
Societa.

Molto positiva invece la performance registrata dal settore del tessile tecnico, il cui fatturato & risultato in ulteriore
crescita rispetto all’anno precedente (+33%), raggiungendo un valore di circa EUR 1,323 milioni contro i circa EUR
996 mila del 2017, consolidando cosi il trend positivo degli ultimi anni.

In crescita anche il settore food, ed in particolare I’applicazione dedicata allo scongelamento, che ha registrato un
fatturato pari a EUR 6,655 milioni, con un aumento del 62% rispetto al 2017, a conferma della leadership
tecnologica mondiale di Stalam in questo settore.

Pil debole invece il settore sanificazione, le cui vendite sono state inferiori del 50% circa rispetto all’anno
precedente, arrivando a ca. EUR 340 mila contro i ca. EUR 682 mila del 2017. Si attendono risultati decisamente
migliori in questo ambito nel corso del 2019, in quanto stanno finalmente arrivando a fruizione commerciale una
serie di progetti di sviluppo del business intrapresi dalla Societa nell’ultimo biennio, in particolare nei settori dei
prodotti alimentari liquidi e delle erbe medicinali.

Infine, per quanto concerne i servizi di assistenza post-vendita e ricambistica il relativo fatturato & risultato pari a ca.
EUR 2,640 milioni contro i ca. EUR 2,301 registrati nel 2017, con un incremento di ca. il 15%, grazie al parco
macchine in aumento anno dopo anno.

Per quanto concerne la controllata cinese Stalam Deyi Machinery Mfg., quest’ultima ha registrato nel 2018 un
fatturato pari a ca. CNY. 62,8 milioni (ca. EUR 8,0 milioni) con un decremento di ca. il 7% rispetto al 2017 in
valuta locale e di ca. il 10% in Euro (per effetto delle variazioni di cambio intervenute nel frattempo), ed un utile al
netto delle imposte pari a CNY. 5,9 milioni (ca. EUR 750 mila) con un incremento in valuta locale di quasi il 20%
ed in Euro di quasi il 16% rispetto al 2017. I risultati, apparentemente contrastanti, sono facilmente spiegabili con il
mutato product mix alla base dei ricavi della Societd, dovuto alla stagnazione nel settore tessile ed al buon
andamento del piu redditizio settore tessile tecnico.

La controllata italiana Cosmel ha registrato nel 2018 un fatturato di ca. EUR 1,009 milioni, in aumento del 14% sul
fatturato dell’anno precedente, e presenta un EBITDA di ca. EUR 216 mila, con un incremento pari a circa il 15%
rispetto all’esercizio precedente. L’utile netto pari a EUR 122.109 presenta un incremento di ca. il 14% su quello del
2017.

Ai fini di una migliore comprensione della dinamica finanziaria di Stalam S.p.A. si propone nel prosieguo la
rappresentazione dei saldi patrimoniali opportunamente riclassificata secondo il criterio finanziario. Da cid si
evince come la Posizione Finanziaria Netta della Societa sia significativamente migliorata, passando da un valore
negativo di circa EUR 2,9 milioni dello scorso anno ad un valore di EUR -3.698, grazie alla capacita della societa di
generare cassa ed alla corretta gestione del circolante.

Periodo ibllancio (in mesi)

Immobilizzazioni (A)

Immobilizzi immateriali netti 4.976.023 72,8% 5.393.198  64,3%
di cui Valore Lordo 13.569.742 198,5% 13.264.849 158,1%
di cui Fondo Ammortamento (8.593.719) -125,7% (7.871.651) -93,8%
Immobilizzi materiali netti 721.192 10,6% 481.293 5,7%

di cui Valore Lordo

di cui Fondo Ammortamento
Immobilizzi finanziari

Totale Immobilizzazioni

2.329.388 34,1%
(1.608.196) -23,5%
2.821.849  41,3%
8.519.064 124,6%

2.135.613 25,5%
(1.654.320) -19,7%
2.744.987  32,7%
8.619.478 102,7%
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Capitale Circolante Netto (B)
Magazzino

Crediti commerciali

Anticipi da clienti

Crediti Commerciali verso il Gruppo
Capitale Circolante Lordo Commerciale
Debiti commerciali

Anticipi a Fornitori

Debiti Commerciali verso il Gruppo
Capitale Circolante Netto Commerciale
Altri crediti '
Altri debiti

Fondo Imposte differite netto

Fondi rischi e sval.ne crediti

Totale Capitale Circolante Netto
Capitale investito (A + B)

Fondi per benefici ai dipendenti (C)
Capitale investito netto (A + B + €)

Patrimonio

Capitale versato

Totale Riserve

Utile

Capitale Netto dei soci

Altre poste rettificative del Patrimonio
Patrimonio Netto
INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO
Debiti finanziari a breve

Debiti finanziari a lungo

A dedurre:

Titoli di pronto realizzo

Disponibilita Liquide ed equivalenti (Cassa, Banche,...)

Posizione Finanziaria Netta
Totale Coperture

3.392.616
946.541
(1.453.315)
108.183
2.994.025
(3.004.832)
59.354
(219.744)

- 171197
400.139
(1.050.438)
4.347
(47.045)
(864.194)
7.654.870
(818.953)
16.835,917

757.747
4.707.924
1.373.944

6.839.615

6.839.615

837.358
2.405.227

(3.246.283)
(3.698)

| 6.835.917 100,0%

49,6%
13,8%
-21,3%
1,6%
43,8%
-44,0%
0,9%
-3,2%
-2,5%
5,9%
-15,4%
0,1%
-0,7%
-12,6%
112,0%
-12,0%

1100,0%

11,1%
68,9%
20,1%

100,1%

0,0%

100,1%

12,2%
35,2%

0,0%
-47,5%
-0,1%

18.389.984

2.336.784
1.177.903
(697.334)
30.281
2.847.634
(1.772.471)
54.333
(326.675)
802.821
364.237
(542.090)
(4.514)
(40.545)
579.909
9.199.387
(809.403)

757.747
4.351.751
355.939
5.465.437

5.465.437

836.280
3.242.818

(1.154.551)
2.924.547

18.389.984 1 100,0%

A corredo dell’analisi descrittiva e quantitativa sopra esposta si propongono i seguenti indicatori:

1100,0%

27,9%
14,0%
-8,3%
0,4%
33,9%
-21,1%
0,6%
-3,9%
9,6%
4,3%
-6,5%
0,1%
-0,5%
6,9%
109,6%
-9,6%

9,0%
51,9%
4,2%
65,1%
0,0%
65,1%

10,0%
38,7%

0,0%
-13,8%
34,9%

Anno MOL% ROS ROI ROE

2018 19,93% 13,64% 26,33% 20,09%

2017 11,50% 3,90% 5,24% 6,51%

2016 17,92% 14,41% 38,75% 27,84%

2015 142% 5,5% 16,5% 6.4%
Definizioni:

- MOL%: s’intende il rapporto tra ’EBITDA, come precedentemente definito, e il Ricavi Netti di Vendita.
Indica la redditivita della gestione operativa prima degli ammortamenti e svalutazioni.
- ROS: s’intende il rapporto tra il Risultato Operativo (o EBIT), come precedentemente definito, e i Ricavi
delle vendite. Indica la redditivita delle vendite.
- ROL s’intende il rapporto tra il Risultato Operativo (o EBIT) e il totale Capitale Investito (o totale attivo).
Indica la redditivitd del capitale investito nella gestione operativa, tenuto conto degli ammortamenti e

svalutazioni.

- ROE: s’intende il rapporto tra il Risultato Netto (o Utile Netto) e i Mezzi Propri, come risultanti dalla
riclassificazione funzionale. Indica la redditivita del capitale proprio.
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Gli indici sopra esposti evidenziano come la Societi abbia migliorato le performance reddituali in modo
significativo, a conferma del successo dell’operazione di acquisizione e aggregazione intervenuta lo scorso
esercizio.

ALTRE INFORMAZIONI OBBLIGATORIE
1) ATTIVITA' DIRICERCA E SVILUPPO

Stalam destina ogni anno significative risorse allo sviluppo di tecnologie in grado di migliorare le performance dei
macchinari prodotti ed ampliarne i campi di applicazione. Nel corso del 2018, una particolare attenzione & stata
posta al settore alimentare ed al tessile tecnico con la messa a punto di prototipi ed impianti pilota che potrebbero
riscrivere completamente le metodologie tradizionali di pastorizzazione e sanitizzazione di alcuni prodotti alimentari
e delle erbe officinali, nonché I’asciugatura e la vulcanizzazione di prodotti a base di schiuma di lattice.

Solo a titolo esemplificativo, si riportano di seguito i principali progetti di R&S attivati o completati nel corso

dell’anno e che ci si aspetta possano dare i loro frutti gia a partire dal 2019:

- Nuova tipologia di macchina RF con caricamento e movimentazione verticale in tubo per la disinfestazione,
sanificazione e pastorizzazione di granaglie e frutta secca (grano, riso, mail, legumi, noci, mandorle, pistacchi,
arachidi, ecc.), nonché un impianto pilota a RF con aria a temperatura controllata per il trattamento termico in
continuo di prodotti officinali su nastro. Il nuovo sistema di movimentazione verticale in tubo consentira una
riduzione degli ingombri ed una maggiore capacita di produzione rispetto ad un equivalente impianto a nastro
trasportatore, oltre a minori rischi di contaminazione esterna e di costi energetici di processo

- Progettazione di nuove versioni migliorate di impianti a RF per la sanificazione di infiorescenze di cannabis
preessiccate impiegate nell'estrazione di principi attivi per uso farmaceutico, al fine di impedire lo sviluppo di
muffe e lieviti durante lo stoccaggio

- Sviluppo di un impianto RF per la cottura rapida in continuo di prodotti e macinati di carne pompati in tubo con
trattamento combinato a vapore. Il nuovo sistema risulta molto interessante anche per la produzione di prodotti
che con il metodo tradizionale richiedono il budello, poiché la consistenza ottenuta dopo cottura con RF
consente di evitarne l'uso, con conseguenti consistenti risparmi economici ed eliminazione di possibili
problematiche microbiologiche dovute ad esso

- Sviluppo di nuova macchina RF per la pastorizzazione in pochi secondi di derivati liquidi dell’uovo (albume,
tuorlo e misti), in grado di ottenere un elevato abbattimento microbiologico ed al tempo stesso il mantenimento
delle caratteristiche organolettiche simili al fresco, oltre ad un aumento della montabilita del liquido fino al 3%
rispetto a soluzioni di pastorizzazione tradizionali

- Sviluppo di nuova macchina RF per la preessicazione e post-vulcanizzazione di lastre vulcanizzate di schiuma
di lattice, con soluzioni tecniche in grado di aumentare in maniera significativa I’efficienza energetica
complessiva della macchina; accanto a questo progetto & stata anche progettata una nuova macchina combinata
RF/infrarossi/aria calda per la vulcanizzazione di schiuma di lattice immessa all’interno di appositi stampi, per
la realizzazione di guanciali, materassi e manufatti in genere. La nuova tecnologia permette di ottenere la
vulcanizzazione completa della schiuma di lattice in tempi molto pili rapidi rispetto ai sistemi tradizionali e con
I’utilizzo di stampi plastici anziché metallici, molto pil economici, leggeri e flessibili nella forma e nelle
dimensioni.

2) I RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E SOTTOPOSTE
AL CONTROLLO DI QUESTE ULTIME E L’INFORMATIVA EX ART. 2497-TER DEL CODICE CIVILE

Dal 31 gennaio 2017 la Vostra societa controlla, con il 60% delle quote, Cosmel S.r.1, fornitore di carpenteria e
meccanica con un ottimo rapporto qualitiy/prezzo avendo cosi la possibilita di assicurarsi capacita produttiva,
flessibilita ed elasticita nella soddisfazione delle esigenze produttive. Come piu sopra indicato la Cosmel ha
generato un incremento di redditivitd grazie ad una oculata gestione dei costi e ad un incremento di ricavi; la
positiva situazione finanziaria ha inoltre permesso, nel corso dell’anno, la distribuzione a Stalam di dividendi pari a
60 mila € relativi agli utili maturati nel corso del 2017.

Stalam S.p.A. controlla all’80% Stalam Asia Pacific Ltd. con sede a Hong Kong, societa che a sua volta controlla
con una quota dell’80% Stalam Deyi Machinery Mfg. Co. Ltd. con sede operativa in Cina (Shanghai), societa
operativa, dedicata al medesimo core business di Stalam S.p.A., con focus particolare nel settore tessile per il
mercato locale cinese. Con quest’ultima Societd, Stalam S.p.A. intrattiene rapporti di natura commerciale e fornisce
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alla  controllata un supporto tecnico in ambito progettazione, ricerca e sviluppo  nuovi
prodotti/applicazioni/tecnologie.

Si segnala inoltre che nel corso del 2018 Stalam S.p.A. ha percepito (per il tramite della controllata Stalam Asia
Pacific Ltd., che ha percepito utili dalla sua controllata 3,5 milioni di HK$ nel 2018) dividendi per complessivi EUR
267.694 relativi agli utili maturati dalla partecipata Stalam Deyi Machinery Mfg. Co.Ltd. nell’anno precedente.

La societa non ¢ assoggettata all’attivita di direzione e coordinamento da parte di alcuno.

RAPPORTI ECONOMICI E PATRIMONIALI INFRAGRUPPO

Si riepilogano di seguito i rapporti economici e patrimoniali con le Societa controllate e controllanti.

Per quanto riguarda i rapporti con le controllate - relativamente ai rapporti che avvengono con le entita estere gestiti

per lo piu in valuta locale - si specifica che: i rapporti patrimoniali sono espressi al cambio a pronti alla fine
dell’esercizio mentre i rapporti economici sono espressi al cambio in essere alla data delle singole operazioni.

RAPPORTI INFRAGRUPPO

Crediti Debiti Costi Ricavi

Denominazione

Societa controllante

DeA Capital Alternative Funds SGR S.p.A., in nome e per conto
del fondo mobiliare chiuso Idea Efficienza Energetica e Sviluppo 2.904
Sostenibile

Societa controllate — rapporti commerciali

Estero:
Stalam Shangai Deyi Machinery Manuf. 108.183 21.964 158.416
Stalam Asia Pacific Ltd

Italia:
Cosmel S.r.I. 219.744 | 1.006.465

Societa controllate - rapporti finanziari

Estero:

Stalam Shangai Deyi Machinery Manuf.
Stalam Asia Pacific Ltd 267.694
Ttalia:

Cosmel S.r.l. 60.000

Non risultano rapporti aperti con la controllante DeA Capital Alternative Funds SGR S.p.A.,in nome ¢ per conto del
fondo mobiliare chiuso Idea Efficienza Energetica e Sviluppo Sostenibile.

Si precisa che i rapporti commerciali e finanziari con le Societa controllate sono avvenuti a condizioni compatibili
con le normali condizioni di mercato in una logica sinergica allo sviluppo sia delle singole aziende, sia del gruppo
nel suo insieme.

3) NOTIZIE SULLE AZIONI PROPRIE E/O DI SOCIETA' CONTROLLANTI POSSEDUTE DALLA
SOCIETA'

La Societa non possiede azioni proprie €/o di Societa controllanti.
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4) NOTIZIE SULLE AZIONI PROPRIE E/O DI SOCIETA' CONTROLLANTI ACQUISTATE O
ALIENATE DALLA SOCIETA' NEL CORSO DELL'ESERCIZIO E MOTIVI DELLE ACQUISIZIONI E
ALIENAZIONI

La Societa non ha proceduto ad acquisizioni di azioni proprie e/o di Societa controllanti nel corso dell'esercizio.

5) FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL'ESERCIZIO

In seguito alle modifiche introdotte con il D.Lgs. 139/2015 le informazioni relative a questo punto vengono fornite
in nota integrativa.

6) EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Le prospettive per il 2019 sono positive e si ritengono realizzabili, allo stato attuale, ulteriori incrementi di fatturato
e utili rispetto al 2018. Infatti, se & vero che per il settore tessile tradizionale si prevede un’ulteriore flessione, per
quello del tessile tecnico & invece prevista una crescita interessante. Anche il settore dello scongelamento & previsto
in ulteriore crescita ed & inoltre atteso un balzo in avanti significativo delle applicazioni di sanificazione /
pastorizzazione nei settori alimentare e delle erbe medicinali.

In relazione alle accresciute esigenze di spazi produttivi necessari per evadere gli ordinativi complessivamente in
costante aumento negli ultimi anni, la Societd ha provveduto ad anticipare, per conto della proprieta del fabbricato
che ha in locazione, il costo relativo all’ampliamento dello stabilimento che sara fruibile a partire dalla primavera
del corrente anno.

Per la controllata Stalam Deyi, nonostante un generale rallentamento della crescita dell’economia cinese, il trend
sembra essere, comunque, incoraggiante per il 2019 ed in linea con quello dell’anno precedente. Un ulteriore
impulso al business dovrebbe derivare anche dal previsto avvio della produzione di macchine per lo scongelamento
per il mercato locale, che dovrebbe portare i primi frutti gia nella seconda meta dell’anno.

6 - BIS) INFORMAZIONI SULL’UTILIZZO DI STRUMENTI FINANZIARI

In conformitd all’articolo 2428 del Codice Civile, esponiamo di seguito una analisi dei potenziali rischi a cui
potrebbe essere esposta I’azienda.

Le attivita e le passivita finanziarie detenute dalla Societa sono, con I’eccezione dell’indebitamento conseguente alla
fusione intervenuta nel corso dell’esercizio precedente, strettamente connesse e funzionali alla gestione operativa e
caratteristica della stessa.

Cid premesso, nel prosieguo, pur limitandosi alla trattazione soltanto dei rischi ragionevolmente ritenuti piu rilevanti
in termini di impatto sulla situazione patrimoniale e finanziaria nonché sul risultato economico della Societa, si
evidenziera I’approccio di Stalam S.p.A. nella gestione del rischio aziendale.

Rischio di mercato: con riferimento all’esposizione ai rischi di mercato, si osserva come la crescente diffusione e
presenza in alcuni dei principali mercati mondiali, quale quello statunitense, ma anche Asia ed Est Europa
espongono la societd al rischio di cambio. Tale rischio deve ritenersi, tuttavia, poco rilevante sulla situazione
economica di Stalam S.p.A.

Rischio di credito: l'attivitd commerciale di Stalam S.p.A. & rivolta sia al mercato nazionale che internazionale. In
Italia la struttura commerciale analizza costantemente la qualita della clientela affidata e le quote di utilizzo del
fondo svalutazione crediti dimostrano nel corso degli anni che la rete commerciale gestisce al meglio il fattore del
rischio di credito. Per quanto riguarda i mercati esteri dobbiamo segnalare che storicamente la clientela non ha
praticamente mai determinato delle posizioni di sofferenza.

Rischio di tasso di interesse
Per quanto concerne I’esposizione al rischio derivante dalle variazioni dei tassi di interesse, la Societa ha definito
una buona composizione della struttura di indebitamento tra componenti a tasso fisso e componenti a tasso variabile.
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Stalam S.p.A. — bilancio d’esercizio chiuso al 31.12.2018

Nel corso del 2016 aveva sottoscritto un contratto di copertura del tipo Interest Rate Swap per un sottostante pari ad
EUR 500.000 con Unicredit. Tale contratto & stato stipulato contestualmente all’accensione del mutuo chirografario
sul medesimo istituto pari ad EUR 500.000, a tasso variabile, e si sviluppa secondo il medesimo piano
d’ammortamento e scadenze. I1 valore "Mark to Market" attribuito alla fine dell’esercizio & infatti pari ad EUR 993 a
sfavore della societa. Il contratto derivato & posto a copertura del rischio di variazione dei flussi finanziari in
relazione alla variabilitd dei tassi di interesse; si ritiene che la copertura sia efficace, essendo stato stipulato
precipuamente per tale scopo e stante la struttura speculare al finanziamento sottostante.

A seguito dell’operazione straordinaria di fusione intervenuta nel 2017 e piil volte citata, la societa & subentrata in
un contratto di finanziamento con Banco BPM (gia Banco Popolare) di EUR 4,5 milioni, scad. 31/12/2022, a tasso
variabile basato su Euribor a 3 mesi pil margine di 150 punti base/anno; nel caso in cui I’Euribor sia minore od
uguale a zero verra applicato solo il margine (1,5% base anno), rate trimestrali.

Rischio di liquidita: la situazione patrimoniale, economica e finanziaria di Stalam S.p.A. permette di avere ampio
credito da parte degli istituti bancari, sia come affidamenti sul breve termine che a medio termine. Questo consente
la sostenibilita degli impegni finanziari senza paventare un rischio di liquidita.

Rischio per contenziosi: alla chiusura di bilancio non esiste alcun rischio di contenzioso.

7) SEDI SECONDARIE DELLA SOCIETA’

La Societa ha una unita locale presso il comune di Nove (VI), in Via dell’Olmo n. 8 ad uso deposito.

INFORMAZIONI ATTINENTI ALL’AMBIENTE E AL PERSONALE

Secondo quanto richiesto dall’art. 2428 accompagnato dalle interpretazioni del CNDCEC, non si sono verificati
eventi rilevanti ai fini dell’informativa obbligatoria attinente ’ambiente ed il personale.

CONCLUSIONI

L'Organo Amministrativo ritiene, Signori Azionisti, che l'attivita svolta e i risultati conseguiti in termini economici e
commerciali siano tali da dimostrare che il mandato da Voi affidato & stato assolto con serietd, precisione e
puntualita e, quindi, dopo aver esposto i fatti amministrativi e gestionali pi rilevanti dell'esercizio appena concluso,
le premesse e le positive prospettive per quello entrante, Vi invita ad approvare il bilancio chiuso al 31.12.2018 e le
relazioni che lo accompagnano, destinando I’utile realizzato come suggerito in chiusura della nota integrativa, in
ossequio al punto 22-septies) dell’art. 2427 c.c. “proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite”,
come modificato dal D.Lgs 139/2015.

Nove, 11 15 aprile 2019
Per il Consiglio di Amministrazione
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RELAZIONE DELLA SOCIETA’ DI REVISIONE INDIPENDENTE ~ Organizzazione Contabile
Al SENSI DELL’ ART. 14 DEL D.LGS. 27 GENNAIO 2010, N.39 21067 Sies (Treyiso) - ey

Via Treviso 61

L T: +39 0422 1569851
Agli azionisti della STALAM S.p.A. F: +39 0422 1569859

PEC: bakertillyrevisa@pec.it
RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO D’ESERCIZIO  Www.bakertilly.it

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Societa
STALAM S.p.A. (la Societa) costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre
2018, dal conto economico, dal rendiconto finanziario per l'esercizio chiuso a
tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera
e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre
2018, del risultato economico e dei flussi di cassa per ’esercizio chiuso a tale
data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della societa di revisione
per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente relazione. Siamo
indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla
revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi
sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che
fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme
italiane che ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla
legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per
consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi
dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della
Societa di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella
redazione del bilancio d’esercizio, per lappropriatezza dell'utilizzo del

Baker Tilly Revisa S.p.A. - Cap. Soc. Euro 1.537.173,56 i.v. - Reg. Imp. BO, Cod. Fisc. e P1. N. 01213510017 - R.E.A. BO N. 362604
Registro dei revisori legali N. 15585, Societa di Revisione gia iscritta al N. 3 dell'Albo Speciale Consob
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presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa
in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita
aziendale nella redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato
che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o per l'interruzione
dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

11 collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del
bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio
d’esercizio nel suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali, e 'emissione di una relazione di
revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un
livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Ttalia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori
possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono
considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni
economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione
contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio
d’esercizio, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali;
abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi;
abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui
basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore
significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non
individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode puo implicare l'esistenza di collusioni,
falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai
fini della revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione
appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio
sull’efficacia del controllo interno della Societa;
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e abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché
la ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori,
inclusa la relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte
degli amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base
agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale esistenza di una
incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far
sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza
significativa, siamo tenuti a richiamare l'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale
informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione
del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi
probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi
o circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di
operare come un’entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio
d’esercizio nel suo complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio
d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi sottostanti in modo da
fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad
un livello appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la
portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati
significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo
interno identificate nel corso della revisione contabile.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI
Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli amministratori della STALAM S.p.A. sono responsabili per la predisposizione
della relazione sulla gestione della STALAM S.p.A. al 31 dicembre 2018, incluse
la sua coerenza con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme
di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n.
720B al fine di esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio d’esercizio della STALAM S.p.A. al 31 dicembre 2018 e
sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.
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A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio
della STALAM S.p.A. al 31 dicembre 2018 ed é redatta in conformita alle norme
di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, co. 2, lettera e), del D.Lgs.
39/ 10, rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa
e del relativo contesto acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo
nulla da riportare.

Silea, 3 maggio 2019 Bakﬁ' Revisa S.p.A.
(/ 5. &
Fr Le@(‘)"[.enti.ni

Socio Procuratore
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE SUL PROSPETTO DELLE
SPESE SOSTENUTE PER ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO PREDISPOSTO PER LE
FINALITA PREVISTE DALL’ART. 3 DEL DECRETO LEGGE N. 145 DEL 23 DICEMBRE
2013 E DAL DECRETO DEL 27 MAGGIO 2015 EMANATO DAL MINISTRO
DELL’ECONOMIA E DELLE FINANZE DI CONCERTO CON IL MINISTRO DELLO SVILUPPO
EcoNoMICO

Al Consiglio di Amministrazione della
Stalam S.p.A.

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato prospetto delle spese
sostenute per attivita di ricerca e sviluppo dalla Stalam S.p.A. (la “Societd”)
nell’esercizio 2018 e nel triennio 2012 - 2014 (di seguito “il Prospetto”)
predisposto per le finalita previste dall’art. 3 del Decreto Legge del 23 dicembre
2013, n. 145 e dal Decreto del 27 maggio 2015 emanato dal Ministro
dell’Economia e delle Finanze di concerto con il Ministro dello Sviluppo
Economico (“Decreto 27 maggio 20157).

A nostro giudizio, il Prospetto & stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in
conformita ai criteri illustrati nelle note esplicative allo stesso.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISAs). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono
ulteriormente descritte nella sezione Responsabilita della societa di revisione per
la revisione contabile del Prospetto della presente relazione. Siamo indipendenti
rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e
di indipendenza del Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code)
emesso dallInternational Ethics Standards Board for Accountants applicabili
alla revisione contabile del Prospetto. Riteniamo di aver acquisito elementi
probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Baker Tilly Revisa S.p.A. - Cap. Soc. Euro 1.637.17356 i.v. - Reg. Imp. BO, Cod. Fisc. & P1. N. 01213510017 - REA BO N, 362604
Registro dei revisori legali N. 15585, Societa di Revisione gia iscritta al N. 3 dell'Albo Speciale Consob

Sede legale: Via Siepelunga, 59 40141 Bologna - Consociate nei principali paesi del mondo

Uffici in: Bologna - Bolzano - Firenze - Genova - Milano - Roma - Torino - Treviso - Verona

Baker Tilly Reviza S.p.A. trading az Baker Tilly i & member of the global netwaork of Baker Tilly International Lid, the members of which are separate and independent legal entities.

Informazioni societarie « 57  di 68



Registro Imprese STALAM S.P.A.

Archivio ufficiale della CCIAA . .
Documento n . T 340450229 Codice Fiscale 02083930244

estratto dal Registro Imprese in data 09/01/2020

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.1.A.A. STALAM S.P.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2018 Codice fiscale: 02083930244

@ bakertilly

Richiamo di informativa - Criteri di redazione e limitazione alla
distribuzione ed all’utilizzo

Richiamiamo l'attenzione alle note esplicative al Prospetto che descrivono i
criteri di redazione. Il Prospetto & stato redatto per le finalita descritte al primo
paragrafo. Di conseguenza il Prospetto puo non essere adatto per altri scopi. La
nostra relazione viene emessa solo per Vostra informazione e non potra essere
utilizzata per altri fini né divulgata a terzi, in tutto o in parte, ad eccezione delle
Autorita competenti. Il nostro giudizio non & espresso con rilievi in relazione a
tale aspetto.

Altri aspetti

In conformita a quanto previsto dall’art. 3 comma 11 del Decreto Legge del 23
dicembre 2013, n. 145, il nostro incarico ha comportato la verifica dell’effettivo
sostenimento delle spese considerate ammissibili dalla Societa e la
corrispondenza delle stesse alla documentazione contabile da essa predisposta.

Responsabilitd degli amministratori e del collegio sindacale per il
Prospetto

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del Prospetto in
conformita ai criteri previsti dall’art. 4, comma 1 del Decreto 27 maggio 2015
cosi come illustrati nelle note esplicative allo stesso nonché dell’ammissibilita
delle spese per attivita di ricerca e sviluppo secondo quanto previsto dal Decreto
Legge del 23 dicembre 2013, n. 145 e dal Decreto 27 maggio 2015 e, nei termini
previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un Prospetto che non contenga errori
significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

I1 collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla
legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilitd della societa di revisione per la revisione contabile del
Prospetto

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il Prospetto
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e l'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro
giudizio. Per ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che,
tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile svolta in
conformita ai principi di revisione internazionali (ISAs) individui sempre un
errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora
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@ pakertilly

ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme,
siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori prese
sulla base del Prospetto.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISAs), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo
mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la durata della revisione
contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel Prospetto,
dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito
e svolto procedure di revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito
elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.
11 rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi é pit1 elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare
l’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini
della revisione contabile allo scopo di definire procedure di revisione
appropriate nelle circostanze e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del
controllo interno della Societa;

e abbiamo valutato l'appropriatezza dei criteri di redazione utilizzati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la
relativa informativa.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, tra gli altri
aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati
significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo
interno identificate nel corso della revisione contabile.

Silea, 3 maggio 2019 Bake¥ Tilly Revisa S.p.A.
~e

Socio Procuratore

Baker Tilly Revisa 5.p.4, trading as Baker Tilly (5 a member of the global network of Baker Tilly International Lid, the members of which are separate and independent legal entities
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STALAM S.p.A.

Sede in via del’Olmo, 7 - NOVE (Vi)
Codice fiseale e Partita IVA n. 02083930244
Capitale Sociale sottoseritto e versato €uro 757.747

Iserizione al Registro delle Imprese di Vicenza n. 02083930244
Iscrizione C.C.J.A.A. di Vicenza — R.E.A. n. VI - 205055

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
Al SENSI DELL’ART, 2429, SECONDO COMMA, Cod. Ciy,
BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2018
All' Assemblea degli Azionisti di STALAM S p.A.
Signori Azionisti,

abbiamo esaminato il progetto di bilancio d*esercizio di STALAM S.p.A. chiuso
al 31 dicembre 2018 redatto dagli Amministratori, ¢ comunicatoci unitamente ai
prospetti ed agli allegati di dettaglio.

In via preliminare, vi rammentiamo che l'incarico di revisione legale dei conti &
stato conferito, con assemblea del 28/04/2016 — per la durata in carico per il triennio
2016-2018 ¢ cio¢ sino all’approvazione del bilancio al 31/12/2018 - a BAKER
TILLY REVISA S.p.A. Pertanto per il comente csercizio abbiamo svolto le funzioni
previste dall’arl. 2403 del codice civile ¢ con la presente Vi rendiamo conto del
nOS(ro operato,

La presente relazione, inolire; & ispirata alle disposizioni di legge ed alle “Norme
di- compostamento del eollegio sindacale — Principi di comportamento del collegio /A_/
sindacale di- societd non quolate”, emanate da Consiglio Nazionale dei Dottori
Commereialisti ¢ degli esperti Contabili nel 2015,

Attivieh di vigilanza ai sensi dell’art. 2403 ¢ g5, ¢.c.

La presente reluzione riassume Pallivita concernente Iinformativa prevista dallact, -
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2429, co. 2., c.e, e pill precisamente:

sullattivita svolta nell’adempimento dei doveri previsti dalla norma;

sui risultati dell’egercizio sosiale,

- sulle osservazioni ¢ proposte in ordine al bilancio, con particolare riferimento
all’eventuale ulilizzo da parte dell*organo di amministrazione della deroga di

cui all'art. 2423, co. 4, c.c.;

sull’eventuale ricevimento di denunce da parte dei soci di cui all*art, 2408 c.c.
Si resta in ogni caso a completa disposizione per approfondire ogni lteriore aspetto
in sede di dibattito assembleare.

Le atlivita svolte dal collegio hanno riguardato, sotto [Paspetto temporale, IPintero
csercizio 2018 ¢ nel corso dell’esercizio stesso sono state regolarmente svolte le
tiunioni di cui all’art. 2404 c.e. e di tali riunioni sono stati redatti appositi verbali
dehitamente sotloscrilli per approvazione unanime dei presenti.

Nel corso delle atlivitd abbiamo chiesto ed ottenuto dagli amministratori esaurienti
imformazioni in merito alle vperazioni pivi significative svolte dalla Societa.

Durante le verifiche periodiche il collegio ha monitorato Pevoluzione dell’attivita
svolla dalla Socictd, ponendo particolare attenzione alle problematiche rilevanti
rispetlo all’andamento cconomico ¢ finanziario, al tisultato di esercizio ed alla S_/
strullura patrimoniale,

I collegio ha periodicamente valutato Padeguatezza della struttura organizzaliva c

funzionale delPimpresa ¢ delle sue eventuali mutazioni rispetto alle esigenze minime

postulate dall’andamento della gestione, C\
S
y ; sy - s i RN
I rapporti con le persone operanti nella citata steutiura — amministratori, dipendenti e ‘;\\é J
DN
consulenti esterni — si sono ispirati alla reciproca collaborazione nel rispetto dei ruoli )
i
2
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a ciaseuno affidati, avendo chiavito quelli del collegio sindacale.

Sulla base di quanto riferito nel corso delle verifiche effettuate si ¢ poluto risconirare

che:

=l personale amministrativo interno incaricato della rilevazione dei fatti aziendali
non ¢ mutato rispetto all’esercizio precedente;

- il livello della sua preparazione (ecnica resta adeguato tispetto alla tipologia dei
Fatli aziendali ordinari da rilevare e pud vantare una sufficiente conoscenza delle
problematiche aziendali;

- i consulenti ed i professionisti esterni tncavicati dell’agsistenza contabile, fiscale ¢
sociefaria ¢ giurislavoristica non sono mtaéi ¢ perlanto hanno conoscenza storica
delPattivita svolta ¢ delle problematiche gestionali anche straordinaric che hanno
influito sui risultati del bilancio.

In conclusione, per quanto ¢ stalo possibile riscontrare durante PPaltivitd svolta

nell’esercizio, il collegio sindacale pud alTermare che:

le decisioni assunte dai soci e dall’ergano di amministrazione sono state conformi alla

legge ed allo statuto sociale ¢ non sono slate palesemente imprudenti o tali da

compromeliere definitivamente Pintegritd del patrimonio sociale;

sono state acquisite informazioni sulficionti relative al generale andamento della

pestione ¢ della sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior

tilievo, per dimensioni o caratieristiche, cffettuate dalla Societa;

le operazioni poste in essere sono stale anch’esse conformi alla legge ed allo staluto

sociale e non in potenziale contrasto con le delibere assunte dall’assemblea dei soci o

tali da comptomettere Pintegritd del patimonio sociale;

abbiamo ricevuto Pinformativa prevista dall’act. 2381, comma 5 c.c.;
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sono state aequisile imlormazioni dall’organismo di vigilanza ex D.Lgs. 231/2001 ¢
non si rilevano evidenze da segnalare in questa sede;

- non si pongono specifiche ogservazioni in merito all’adeguatezza  dell’asselto

N

otpatizzativo della Socicta, né in merito all*adeguatezza del sistema amminislrativo e
contabile, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo nel rappresentare correttamente i
latli di gestione, anche sulla scorla delle informazioni raccolte dalla socicla di
revisione incaricata della revisione legale;
- ncl corso delladivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulieriori
fatti significativi tali da richiederne la segnalazione nella presente velazione,
- non sono state ricevute denunce ai sensi dell’art, 2408 c.c.;
- non sono state [atle denunce ai sensi dell’art, 2409, co. 7, c.c.;
- nel corso dell’esercizio i) collegio gsindacale non ha rilasciato paveri previsti dalla
lepge.
Osservazioni ¢ proposte in ordine al bilancio ed alla sua approvazione
I progetto di bilancio delP’esercizio chiugo al 31 dicembre 2018 ¢ stato approvato
dalPorgano di amministrazione ¢ risulta costituilo dallo stato patrimoniale, dal conto
ceonomico, dalla nota integrativa e dal rendiconto finanziario; ¢ stata alivesi predisposta
la relazione sulla gestione di cui all’art. 2428 c.c..
Tall documenti sono stati consegnati al collegio sindacale in tempo utile per cssere
depositati presso la sede della Societa corredati dalla presente relazione.
Abbiamo, quindi, esaminato il progetto di bilancio, in merito al quale sono lornite ancora
le seguenti ulteriori informazioni:

- non essendo a noi demandata Ta revisione legule del bilancio, abbiamo vigilato

aull impostazione generale data allo stesso, ivi compresa la relazione sulla gestione,
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sulla sua generale conformila alla legge per quel che riguarda la sua formazione o
strullura, il tutto tramite verifiche dirette, nonché attraverso lo scambio di informazioni
con la societa di revisione Baker Tilly Revisa 8.p.A., come previsto dall’art, 2409-
septies, c.c.; al riguardo non ¢i sono slale comunicate osservazioni né, da parte nostra,
vi sono osservazioni che debbano essere evidenziaie nella presente relazione;

- per quanto di nostra conoscenza *organo di amminisirazione, nella redazione del
bilancio, non ha fatto ricorso alla deroga di cui all’ait, 2423, co, 5, mentre ha
applicato il principio di rilevanza di cui all’art. 2423 comma 4, c.c., recepito anche
nei navellati principi contabili nazionali, in ordine alla rilevazione in bilancio dei
erediti, dei debiti e degli ammortamenti;
¢ stata verificata la rispondenza del bilancio ai tatti ed alle informazioni di cui si ¢
avula conoscenza a seguito dell’assolvimento dei doveri tipici del collegio sindacale ¢
a tale riguardo non vengono evidenziate ulteriori osservazioni;
ai sensi dell’art. 2426, co.5 c.c. si di alto dell’esistenza della voce “costi di inmpianio

ed ampliamento™ ¢ “eosii di svituppo’  che accoglic valori significativi iscriti in
csercizi precedenti vispettivamente al punto B) I-1) ed al punto B3) 1- 2) dell’attive
dello stato patrimoniale, importi che erano pid stati oggetto di specifico controllo da
parte del collegio sindacale con conscguente consenso alla loro iscrivione; si precisa, \ 3_)
per wero richiamo, che lintanto che Pammortamento di @l valori non & completato
possano essere distribuili dividendi solo se residuano riserve disponibili sufficienti a
coprire I"ammontare dei costi nan ammortizzali:

- i sensi dellart, 2426, 0.6 c.c. si da atlo dell’esistenza della voce “avviamento”, che
accoglie il disavanzo emerso a seguifo della fusione con Stalam Holding S.p.A. ¢ di

quest’ullima con Slalpart S.r.) ed il maggior valore pagato ai soci a titolo di sccondo
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earn onf riconosciuto contrattualmente ai cedenti, Tale voce era gia stala oggelto di
specifico  controllo da parte del collegio sindacale, con relative consenso
all’iserizione; I"avviamento risulta ammortizzato con un eriterio sistematico per un
periodo di dieci anni;

- pli impegni non risultanti dalio Stato Palrimoniale sono stati esaurieniemente illustrati
nella nota litegrativa;

- sl ¢ presa visione della relazione delPorganismo di vigilanza, nominato nel corso
dell’esercizio 2018, e non sono emerse criticita tispelto al modello organizzativo che
debbano essere evidenziate nella presente relazione;

- in merito alla proposta dell’orpano di amministrazione circa la destinazione del
tisultalo netto di esercizio esposta in chivsura della relazione sulla gestione, il
collegio non ha nulla da osservare, lacendo peraltro notare che la decisione in meri(o
spetli all’assemblea degli azionisti,

Risultato dell’esercizio sociale

I visultato netlo aceertato dall’organo di amministrazione relativo all’esercizio chiugo al
31 dicembre 2018, come anche cvidente daila letiuea del bilancio, risulta essere positivo
pei curo 1,373,944,

Osservazioni ¢ propusie in ordine allapprovazione del bilancio

Signori Azienistd, per quanto sopra esposto, Vi proponiamo di approvare il bilancio Q)

d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2018, cosi come redalto dagli Amministeatori.

Vi rammentiamo che viene a scadenza il nostro mandato, ¢ ringraziando per la fiducia

accordataci, Vi invitiamo a deliberare in morito.

Nove (VI), 3 maggio 2019

W COLLEGIO SINDACALLL

4
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MODULO DI PROCURA SPECIALE, DOMICILIAZIONE E DICHIARAZIONI SOSTITUTIVE
DELL’ATTO DI NOTORIETA PER:
IL DEPOSITO DEL BILANCIO DI ESERCIZIO NEL REGISTRO IMPRESE

Codice univoco di identificazione della pratica mq64 G H 1 332 7

I sottoscritti dichiarano

A) Procura .
di conferire al Sig| GIUSTOR1  ZLISABETTA J

procura speciale per I'esecuzione delle formalita pubblicitarie di cui alla sopra identificata pratica.

B) Dichiarazione sostitutiva dell’atto di notorieta sulla corrispondenza degli allegati

di attestare in qualita di amministratori — ai sensi e per gli effetti dellarticolo 47 del D.P.R. 445/2000 e consapevoli
delle responsabilita penali di cui all'articolo 76 del medesimo D.PR. 445/2000 per le ipotesi di falsita in atti e
dichiarazioni mendaci ~ che: . L

- in caso di obbligo all’utilizzo del formato xbrl; il documento informatico'contenente lo stato patrimoniale, il conto
economico e la nota integrativa & conforme ai corrispondenti documenti originali depositati presso la societa;

- in caso di esonero dall'utilizzo del formato xbrl, il documento informatico contenente lo stato patrimoniale, il
conto economico e la nota integrativa & stato prodotto mediante scansione ottica dell’originale analogico ed & stato
effettuato con esito positivo il raffronto tra gli stessi ed i documenti originali ai sensi dell'art. 4 del D.P.C.M. 13
novembre 2014;

- i documenti (non notarili) in copia per immagine sono stati prodotti mediante scansione ottica dell’originale
analogico ed ¢ stato effettuato con esito positivo il raffronto tra gli stessi ed i documenti originali ai sensi dell’art. 4
del D.P.C.M. 13 novembre 2014;

C) Domiciliazione

di eleggere domicilio speciale, per tutti gli atti e le comunicazioni inerenti il procedimento amministrativo, presso
I'indirizzo di posta elettronica del soggetto che provvede alla trasmissione telematica, a cui viene conferita la
facolta di eseguire eventuali rettifiche di errori formali inerenti la modulistica elettronica,

Nel caso in cui non si voglia domiciliare la pratica presso I'indirizzo elettronico del soggetto che provvede alla
trasmissione telematica occorre barrare la seguente casella

COGNOME NOME QUALIFICA FIRMA
(amm.re, sindaco, gcc.) ) ) AUTOGRAFA
I |[zaNeTn ENRICO | [ Amministratore delegato ] ey Guiri,

levmco , H|
2 | I L ]
' JI _ J ]

itto con firma ‘aaiografa, acquisite tramite scansione ed sllegato, con frma digitale, alls modulistica

11 prese ate modulo va
eletironica.

Al presente modulo deve inoltre essere allegata copia informatica di un documento d’identita valido di ciascuno dei
soggetti che hanno apposto la firma autografa

Dichiarazione sostitutiva dell’atto di notorieta

Colui che, in qualita di procuratore, sottoscrive con firma digitale la copia informatica del presente documento, consapevole
delle responsabilita penali di cui all’articolo 76 del D.P.R. 445/2000 per le ipotesi di falsita in atti ¢ dichiarazioni mendaci,
dichiara

* ai sensi dell’art. 46.1 lett. u) del D.PR. 445/2000 di agire - in qualita di procuratore speciale (sopra lettera A) — in
rappresentanza dei soggetti che hanno apposto la propria firma autografa nella tabella di cui sopra

* che i documenti informatici non notarili allegati alla sopra indicata pratica, corrispondono ai documenti consegnatigli per
I'espletamento degli adempimenti pubblicitari di cui alla sopra citata pratica

Ai sensi dell'art. 48 del D.P.R. 445/2000 ¢ dell’art. 13 del D.Lgs 196/03, si informa che i dati contenuti nel presente modulo
saranno utilizzati esclusivamente ai fini della tenuta del Registro delle Imprese di cui all'art. 2188 c.c.
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